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u CREDITAS

INVESTICNI SPOLECNOST

.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013 a Nafizeni EU 2015/2365

A. UDAJE O FONDU

Nazev podilového fondu
CREDITAS Stabilita, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond®)
ISIN

CZ0008477387
Sidlo

Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICIi INVESTICNi SPOLECNOSTI

Obchodni firma

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Spole¢nost®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 27088
Ic

14258846

Sidlo

Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

C. l;ll?AJE,O CINNQSTI OBHOSPODAROVATELE VE VZTAHU K MAJETKU V DANEM
UCETNIM OBDOBI

Spole€nost v daném ucetnim obdobi nevykonavala Zadnou investi¢ni €innost. V Gu€etnim obdobi bylo
zahajeno upisovaci obdobi.

D. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,
které jsou v obéhu ke konci u¢etniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v u¢etnim obdobi

V roce 2022 bylo vydano 30 000 tis. ks podilovych listu. K 31. prosinci 2022 bylo v ob&hu 30 000 tis.
ks podilovych listd Fondu.

E. FONDOVY KAPITAL PRIPADAUJICi NA JEDEN PODILOVY LIST
K 31. prosinci 2022 pfipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 1,0014K¢.

F. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU
Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2022

Pohledavky za bankami 100 %
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G. VYVOJ AKTIV FONDU
Aktiva Fondu béhem sledovaného obdobi vzrostla a navysila se o cca 30 152 tis. K¢, a to v dusledku
vy$s§iho Upisu podilovych listd Fondu a ristu ceny podilové jednotky.

H. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA
JEDEN PODILOVY LIST

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ticetniho obdobi)

Obdobi k NAV (K¢&) NAV (K¢) /PL
31.12. 2022 30 041 231,35 1,0014
L VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci G¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda se
jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K¢) Realna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodu 0,00 0,00
Zavazky z FX derivata 0,00 0,00
Zavazky z urokovych derivatu 0,00 0,00

J. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU

Investiéni spole€nosti, ktera obhospodafuje Fond, je Spole¢nost. Spole¢nost povéfila spolecnost
Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, IC: 26442671
(,Conseq®), obhospodafovanim €asti financnich aktiv v majetku Fondu, a to v ramci Smlouvy o
obhospodarovani individualniho portfolia investi¢nich nastroji uzaviené dne 3.10.2022 mezi Conseq a
Spole¢nosti pokynem k pfevzeti aktiv, na zakladé kterého budou konkrétni finanéni aktiva pfedana
spole€nosti Conseq k obhospodafovani spolu se souvisejicimi pohledavkami a dluhy, a to v mezich
Statutu a smlouvy. Na z&kladé smlouvy prozatim nedoslo k pfedani Zadnych aktiv do spravy Conseq.

K. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi, v€éetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Finan&ni aktiva Fondu po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Spole¢nost.
Hlavni osoby, podilejici se ve Spole¢nosti na Ffizeni Fondu jsou:

Ing. Petr Hlinomaz, Csc.

S prupravou matematického a fyzikalniho vysoko$kolského vzdélani plsobil od roku 1993 na rdznych
pozicich v institucich finanéniho sektoru, od analytickych pozic k pozicim manazZerskym. V Bance
CREDITAS pusobil od roku 2017, se vznikem a ziskanim licence Investi¢ni spole¢nosti, na kterém se
podilel, nastoupil na pozici hlavniho investi¢niho manazera. Od pocatku vzniku CREDITAS fond
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SICAV pracoval v investi¢nim vyboru nemovitostniho podfondu.

Ing. Vladimir HofejSi

B&hem své profesni drahy zastaval fadu vedoucich pozic, napt. v Konsolidaéni bance Praha, Ceské
konsolida¢ni agentufe; byl také naméstkem ministryné informatiky pro oblast e-government. Od 1.
ledna 2017 je pfedsedou predstavenstva Banky CREDITAS.

Byl iniciatorem zadosti Banky CREDITAS o licenci obchodnika s cennymi papiry a koordinatorem a
supervizorem procesu licencovani. Podobné stal za projektem vzniku investiCni spoleCnosti a
investi¢nich fondl CREDITAS.

Jifi Vajner

Profesni draha je svazana zejména s realitnim trhem. V developmentu pUsobi vice nez 25 let, z toho
16 let pUsobil napf. v developerské spolecnosti Central Group, kde zastaval nejvy$Si manazerské
pozice, s ur€itym pfesahem do oblasti financovani a vyuziti investi¢nich nastroji. V soucasnosti je Jifi
Vajner generalnim feditelem spole¢nosti CREDITAS Real Estate.

L. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTi

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarske Cinnosti.

M. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi

V rozhodném obdobi doSlo ke zméné ve statutu Fondu, a to dne 15. prosince 2022. Cilem zmény
statutu byla Uprava ¢l. 4.1 s upfesnénim, jakou ¢asti obhospodarovani je povéfen Conseq Investment
Management,a.s.

N. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,Depozitar).

o. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze DepozitaF Fondu.
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P. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto €innost vykonavala
Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.

Q. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek ISIN Podil Porizovaci Realna hodnota v tis. K¢ k 31.12.2022
k 31.12.2022 | cena v tis. KC
Vklady u bank 30 152 30 152

R. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI

v nazorné grafické podobé

V rozhodném obdobi probihalo upisovaci obdobi, ve kterém byly podilové listy fondu vydavany za
Castku ve vysi 1 CZK za jeden podilovy list. Fond je nové vzniklym investi¢nim fondem, a proto
informace o historické vykonnosti v této vyro€ni zpravé neuvadime.

S. SOUDNi NEBO ROZHODCIi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirQ
vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond se v rozhodném obdobi neucastnil zadnych soudnich spord.

T. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST
Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

u. UDAJE O  SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE  OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU,

s rozliSenim na udaje o Uplaté za vykon €innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpiirce a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly fondu naklady na ¢innost auditora ve vysi 109 tis. K&, z ¢ehoz bylo k 31.
prosinci 2022 vyplaceno 0 tis. KE. Dale v rozhodném obdobi vznikly fondu naklady na poradenstvi ve
vySi 212 tis. K¢, z €ehoz bylo k 31. prosinci 2022 vyplaceno 212 tis. K&.
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V. POPIS RIZIK SOUVISEJICiCH S DERIVATY,

udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udaju o protistranach obchodt, druhu a vysi
prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich
limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na tcet tohoto fondu,

NejvyznamnéjSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokové riziko, akciové riziko a komoditni riziko.
Vyvoj kurs(, urokovych sazeb a dalSich trznich hodnot, ma vliv na hodnotu aktiv ve vlastnictvi fondu.
Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku Fondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u
derivatl, kde mala zména ceny podkladového nastroje mize znamenat velkou zménu ceny derivatu
(pakovy efekt).

W. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH OSOB,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v uéetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje
o poctu pracovnikl a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investicni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni spole€nosti za rok 2022 Cinily 3 609 tis. K. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladll byla ¢astka ve vysi 110 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené &astky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikl a vedoucich osob Investi¢ni spole¢nosti. Priimérny
pocet pracovnikll a vedoucich osob Investi¢ni spolecnosti v roce 2022, kterym byla odména
vyplacena, byl sedm. Investi¢ni spole¢nost z majetku Fondu nevyplatila Zadné odmény pracovnikim
nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

X. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikd nebo vedoucich osob, jejichZz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Spole¢nosti a Fondu &inily v roce 2022 celkem 1 597 tis. K&, z toho 110 tis. K& &inila pohybliva
sloZka.

Y. INFORMACE TYKAJiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veskerych vynos(

CREDITAS investicni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC DPH: CZ699006775
strana 6 /8



U CREDITAS

INVESTICNI SPOLECNOST

. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Dne 10. dnora 2023 byla do pfedstavenstva jmenovana Ing. Magda Maleninska, ¢innost v
pfedstavenstvu ukondil Ing. Vladimir HofejSi. Ing. Petr Hlinomaz, dosavadni ¢len pfedstavenstva, se
dne 7. prosince stal pfedsedou pfedstavenstva, zapsano do obchodniho rejstfiku bylo dne 6. Unora
2023.

Spole¢nost byla k 1.1.2023 zaregistrovana jako platce dané z pfidané hodnoty (DPH). S ohledem na
dominantni podil ¢innosti (uskute¢fiovanych pinéni), které jsou osvobozeny od DPH bez naroku na jeji
odpocet, je DPH i nadale soucasti pofizovaci ceny dlouhodobého majetku a nakladl pfijimanych
sluzeb nebo jinych plnéni z tuzemska.

Dne 6. dubna Spolec¢nost rozhodla o nulovém poplatku za obhospodafovani Fondu za obdobi od
1.1.2023 do 30.6.2023.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude pokraCovat v investiéni cinnosti a umistovani aktiv v souladu s investiéni strategii
definovanou statutem fondu a s ohledem na aktudlni vyvoj na financnich trzich a funkcionalitu
distribu€éniho kanalu.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH PODILOVYCH LISTU

Fond nenabyl do svého portfolia Zzadné vlastni podilové listy.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU
A O CILECH A METODACH JEJICH RIZENI

Za uCelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokové, ménové, akciové a komoditni) — Spolecnost Fidi monitorovanim
a dodrzovanim vySe zminénych kvantitativnich limit( a vyuzitim derivatu.

b) Uvérové riziko - toto riziko Spoleénost minimalizuje zejména vyb&rem protistran dosahujicich
uritou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vaéi jednotlivym
protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

¢) Riziko likvidity - Spole€nost Fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkl ve Fondu a dal§imi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.
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d) Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Fondu na urité primyslové odvétvi, staty &i
regiony, jiné &asti trhu nebo urdité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno diverzifikacl,
tj. rozlozenim investic.

e) Riziko operaéni, které spociva ve ztraté viivem nedostatk(i &i sethanf vnitfnich procest nebo

lidského faktoru anebo viivem vnéjsich udalosti - toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Spolecnosti.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE_ O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zzadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztaha.

G.  INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNi SLOZKY PODNIKU V
ZAHRANICI

Fond nema organizacni sloZzky podniku v zahraniéni.

Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrogni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci
fondu, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodareni fondu za uplynulé Gcetni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodateni fondu.

Datum sestaveni Podpis statutamiho zastupce
o
P _,/i— — tlx{//>7/'
28. dubna 2023 Ing. Petr Hlinomaz
//’( !/(7
y 2
Ing, Magda Maleninsk
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Zprava nezavislého auditora

podilnikovi fondu CREDITAS Stabilita, otevieny podilovy fond

Nas vyrok
Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice fondu
CREDITAS Stabilita, otevieny podilovy fond, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, Praha 8 (,Fond®)

k 31. prosinci 2022 a jeho finanéni vykonnosti za obdobi od 17. srpna 2022 do 31. prosince 2022
v souladu s Ceskymi ucetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2022,

e vykazu zisku a ztraty za obdobi od 17. srpna 2022 do 31. prosince 2022, a

e prilohy ucetni zavérky, ktera obsahuje podstatné ucetni metody a dalSi vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZzkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a u¢etni odborniky (véetné Mezinarodnich
standardu nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spole€nosti CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s..
Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji poZzadavky pravnich pfedpist na formalni naleZitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupu v prubéhu naseho auditu, do miry, jiz dokazeme posoudit,
jsou dle nasdeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spole¢nosti CREDITAS investicni spole¢nost a.s.
za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s. odpovida za sestaveni ucetni
zaveérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s eskymi ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni u€etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani u€etni zavérky je statutarni organ spole¢nosti CREDITAS investi¢ni spoleénost a.s.
povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat

v pfiloze uCetni zavérky zalezZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipad(, kdy statutarni organ
spole¢nosti CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. planuje zruSeni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti,
resp. Kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimé&Fena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v U€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleCnosti CREDITAS investi¢ni spole€¢nost
a.s. relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uc¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spole€¢nosti CREDITAS investi¢ni
spolecnost a.s. uved| v pfiloze ucetni zavérky.
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Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spole€nosti CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s., a to, zda s ohledem

na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepfetrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. mimo
jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho pribéhu
ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfrnim kontrolnim systému.

28. dubna 2023

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Hind fistl

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, evidenc¢ni ¢. 1800



CREDITAS Stabilita,
otevireny podilovy fond

Udetni zavérka
za obdobi od 17. srpna 2022 do 31. prosinci 2022



CREDITAS Stabilita, oteviceny podilovy fond
Sidlo: Praha 8, Sokolovska 675/9, PSC 186 00

Identifikacni ¢islo: 751 63 535

Prévni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 28. dubna 2023

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2022

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2022
3. Pohledavky za bankami 4 30152
v tom: a) splatné na pozadani 30 152
Aktiva celkem 30 152

Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2022
4. Ostatni pasiva 5 109
v tom: d) ostatni pasiva 109
6. Rezervy 6 2
v tom: b)na dané 2
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 30 041
Pasiva celkem 30 152
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CREDITAS Stabilita, oteviceny podilovy fond
Sidlo: Praha 8, Sokolovska 675/9, PSC 186 00
Identifikac¢ni ¢islo: 751 63 535

Prévni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 28. dubna 2023

Podrozvahové polozky

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2022

8. Hodnoty predané k obhospodaiovani 7 30 041

Podrozvahova aktiva celkem 30 041
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA OBDOBI OD 17. SRPNA 2022 DO 31. PROSINCE 2022

tis. K¢ Poznamka 2022
1. Vynosy z uroku a podobné vynosy 8 377
5. Naklady na poplatky a provize 9 -13
9. Spravni naklady 10 -321
19. Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pied zdanénim 43
23. Dan z prijmu 11 -2

Zména Cistych aktiv pripadajicich na drzZitele

41
podilovych listd
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CREDITAS Stabilita, otevieny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky
Obdobi od 17. srpna 2022 do 31. prosince 2022

1 VSEOBECNE INFORMACE

Udaje o Fondu

CREDITAS Stabilita, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond”) byl vytvoten CREDITAS
investi¢ni spole¢nosti, a.s., na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 17. srpna 2022.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 17. srpna 2022.

Fond je specialnim fondem ve smyslu § 597 a nasl. zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech (dale jen ,Zakon o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech®). Podilovy fond nema pravni osobnost. Vlastnické pravo k majetku
v podilovém fondu nalezi spolecné vSem jeho podilnikiim a vykondva je vlastnim jménem
a na udet podilového fondu jeho obhospodaiovatel (viz Udaje o obhospodaiovateli Fondu).

Fond je otevienym podilovym fondem, shromazdéni podilnikd neni ztizeno.

Utelem Fondu je prostfednictvim a kombinaci investic do likvidnich investi¢nich nastroji,
zejména bankovni vkladu, repo operaci (obchodi), nastroji penézniho trhu, dluhopisi
ptekonavat primémé vynosy depozitnich bankovnich produktii. Investi¢ni strategii Fondu
upravuje jeho statut.

Fond vydava podilové listy s pfidélenym kodem ISIN CZ0008477387. Podilové listy Fondu
jsou cennymi papiry bez jmenovité hodnoty. Ke dni 31. prosince 2022 Fond eviduje 30 000
tis. ks vydanych podilovych listi Fondu. Podkladové investice tohoto finanéniho produktu
nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu k 31.12.2022, vykaz zisku a ztraty za obdobi 17.8.2022-
31.12.2022 a prilohu ucetni zavérky. Zahajovaci rozvaha nebyla sestavena, jelikoz ve vSech
ptipadech je srovnatelnd hodnota nulova.

Fond byl vytvoten na dobu neurcitou a neni fidicim ani podfizenym fondem.

Obhospodarovatelem Fondu je CREDITAS investi¢ni spolec¢nost, a.s., se sidlem Sokolovska
675/9, 186 00 Praha 8, ICO: 142 58 846 (dale jen ,,Spolecnost).

Administratorem Fondu je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110
00 Praha 1, ICO: 264 42 671 (dale jen ,,Administrator®).

Depozitatem Fondu je v obdobi od 17.08.2022 do 31.12.2022 UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, ICO: 649 48 242 (dale jen

,,Depozitar).

Auditorem Fondu je PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140
00 Praha 4, ICO: 407 65 521 (dale jen ,,Auditor).
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CREDITAS Stabilita, otevieny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky
Obdobi od 17. srpna 2022 do 31. prosince 2022

2 UCETNI POSTUPY

(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
o téetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladd a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato uletni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢&. 501/2002, ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspotadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich
nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala
podle mezinarodnich ucetnich standardl upravenych ptimo pouzitelnymi predpisy Evropské
unie o uplatiiovani mezinarodnich tcetnich standardti (dale jen "mezinarodni ucetni standard"
nebo ,,IFRS%).

Dopad zmény vyhlasky €. 501/2002, ve znéni uc¢inném od 1. ledna 2018 byl proveden
k 17.8.2022.

Ucetni zavérka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni
meéna je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond piisobi.

Castky v tcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Fond byl zaloZen v roce 2022 a ma zkracené ucetni obdobi od 17. srpna 2022 do 31. prosince
2022.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dulezitymi uéetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni UcCetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,
den provedeni platby, den zG¢tovani ptikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedk podle
vypisu z uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi,
popf. jinymi derivaty.
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CREDITAS Stabilita, otevieny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky
Obdobi od 17. srpna 2022 do 31. prosince 2022

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu (pokracovani)

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti vrealné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane
smluvnim partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Ucetnictvi
zachyceny podle metody dne vypoifadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany
v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odictuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda. Finan¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti uctim nakladl a vynost jsou v
piipade¢ jejich prodeje oductovana ke dni vyporadani obchodniho ptipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovand smlouvou splnéna,
zrusena nebo skonci jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi Castkou za pfislusny dluh uhrazenou se
zuctuje do nakladl nebo vynosi.

(c¢) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové anakladové uroky ze vSech troCenych nastroji jsou vykazovany na akrualnim
principu za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pii
prvotnim zauctovani, ktera muze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo finanéni aktiva v realné hodnoté do
ostatniho uplného vysledku hospodateni).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky zreverznich repo operaci, ze smének,
z kratkodobych ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozlisené kupdny a nab&hly diskont a azio ze
vSech nastrojli s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy
z troku a podobné vynosy*.

Nékladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych
uvéru z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Naklady na troky a
podobné naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatki a provizi®.
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CREDITAS Stabilita, otevieny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky
Obdobi od 17. srpna 2022 do 31. prosince 2022

2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu Gc¢innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pred
odpoctem srazkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na
strané emitenta nespliiuje podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty
vykazény jako finan¢ni vynos obdobny trokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud
Fond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,vynosy z akcii a podild‘.

(f) Financni nastroje

Od 17. srpna 2022 Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace,
ocenovani a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢énich zavazkua.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zalozena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finané¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich toki, které plynou z financniho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
»SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéZnich toku, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

13

e _Drzet a inkasovat
»amortized cost),

— finan¢ni aktiva v nab¢hlé hodnoté (AC; z anglického

e ,Drzet, inkasovat a prodat® — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pieceniovana do
ostatniho Uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through
other comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty* — finané¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku
a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzZet finan¢ni majetek za i¢elem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu
nedochazi v piipadé, Ze v pribehu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni
uveéroveho rizika protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.
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CREDITAS Stabilita, otevieny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky
Obdobi od 17. srpna 2022 do 31. prosince 2022

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(f) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Aktiva v modelu "DrZet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab¢hlé hodnoté. Nab¢hld hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizend nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetné nab&éhlého uroku) pti pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych Gvérovych ztrat.
Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejn¢ jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera splituji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a
urokii, a také prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny“ obchodni model.
Tento model rozliSuje dva riizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové
nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se
ocenuji redlnou hodnotou prostiednictvim ostatniho uplného vysledku hospodateni. Pti
odictovani finan¢niho aktiva dojde k pretctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho
okamziku vykdzaného v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily”“  z vlastniho kapitalu do
vykazu zisku a ztraty. Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné
jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych finan¢nich aktiv. Urokové vynosy se pocitaji
pouzitim efektivni urokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy zurokii a podobné
vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a ucetni jednotka k datu
jejich potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté
piecenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodafeni, jsou pieceiiovany pies ostatni
uplny vysledek hospodafeni véetné kurzovych rozdili z piecenéni. Pfi jejich oduaétovani
nedojde k preactovani zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu
zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou souc¢asti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do
této kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nesplituji SPPI test, finan¢ni nastroje
potizené za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla
nezafadit je do kategorie finanCnich aktiv v redlné¢ hodnoté piecenovanych do ostatniho
uplného vysledku hospodafeni a jsou zde zafazeny rovnéZz vSechny derivaty (typickymi
finan¢nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty,
uveéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty vcetné kurzovych rozdili se v piipadé téchto
aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem
vypoétu znehodnoceni z o&ekdvanych uvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na béazi
realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z
anglického ,amortized cost“) a FVOCI;, (z anglického ,fair value through other
comprehensive income) a finan¢ni aktiva fizena timto modelem se musi precefiovat na
realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na trovni, ktera odrazi zptuisob spole¢ného tizeni
skupin finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcit¢ho obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyss§i tirovni agregace, na urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere tGcéetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dikazy,
které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie UcCetni jednotky se zamétfuje na vynos ze smluvniho turoku,
udrzovani profilu urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd,
které slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich
tokti prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana kliCovému vedeni Gcéetni
jednotky;

e rizika, ktera ovlivituji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, naptf. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych
smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v pfedchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochézi k realizaci pené¢znich tok.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a urok
(tzv. ,,SPPI test™)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina” je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva
pii prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a
za uveérové riziko spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi
zékladni rizika a naklady spojené sposkytovanim uvérG (nmapf. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marZi.

Pii vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylun¢ splatkami jistiny a trokd, Fond
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit naCasovani a vySi smluvnich
penéznich tokd. V ramci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:
e podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich toku
e pakovy efekt
e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti
e podminky, které omezuji Gcetni jednotku pii inkasu penéznich tokd z konkrétnich
aktiv
e podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (naptf. zplsoby
pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).
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Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhim finan¢nich nastroju, které drzi, se v§echna
finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovani

O financ¢nich aktivech oceniovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke
dni vypofadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se
uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén redlnych
hodnot téchto aktiv.

Ocerovani

Nasledné po prvotnim zatuctovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndsledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného pifecenéni financnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou do
vykazu zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financénich aktiv v dusledku océekdavanych uvérovych ztrdt
(impairment)

Vzhledem k tomu, ze vSechna finan¢ni aktiva Fondu jsou vykézana v relné hodnot¢, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v dusledku o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zadvazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Fond pravné¢ vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v imyslu vyporadat
ptislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven
ve stejny okamzik vyporadat prislusny zavazek.

i.  Penize a penéZni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povaZzuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zaroven
piedstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynosim.

it.  Smlouvy o financovdni cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapujcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo ptij¢ené na zékladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotfadani jako ,,Pohledavky za bankami, ,,Pohledavky za
klienty*, ,,Zavazky vuci bankam® a ,,Zavazky viaci klientim®,
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Cenné papiry prijaté na zéklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandm jsou
zachyceny vredlné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani
s dluhovymi cennymi papiry jsou v piipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako
,»ZavazKy z dluhovych cennych papiri“ a v ostatnich pifipadech jako ,,Ostatni pasiva®,
»Zavazky k obchodovéani s akciemi* jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

iti.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocetiované realnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pii prvotnim ocenéni zatuc¢tovany v realné hodnoté
(zpravidla transakéni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni
naklady, které piimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finanéniho aktiva nebo finan¢niho
zévazku jsou uctovany primo proti u¢tim nakladi nebo vynosi. Veskeré souvisejici zisky a
ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou
uctovany k datu vypotfaddani obchodu. Zména redlné hodnoty cenného papiru mezi datem
obchodu a datem vypofadani je uctovana do zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.
Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirti ocefiovanych
realnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynosd jsou vykazany jako trokové vynosy
z cennych papird.

iv.  Financni derivity

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, Ze odpovidaji redlné hodnoté) a nasledné ocetiovany redlnou hodnotou. Redlné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modeld diskontovanych penéznich tokti nebo modeld
pro ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva“, maji-li
pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro
Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych finan¢nich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé, Ze jejich
rizika a charakteristiky Uzce nesouvisi sriziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a
hostitelska smlouva neni vykazana v realné hodnot¢ proti uc¢tiim nakladd nebo vynost.

Zmény realné hodnoty financnich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi,
jsou vykézany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

iv.  Emitované podilové listy vydavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem
nesplnuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy nastroj a jsou tedy
finan¢nim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i
nékteré finanéni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.
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Fond posoudil v souladu s IAS 32 charakter nastrojii emitovanych (podilové listy) a doSel
k z&véru, Ze emitované nastroje nesplituji dodatecné podminky uvedené v § 16A-16B, resp.
16C-16D, a nemohou byt tedy klasifikovany jako kapitalovy nastroj. Emitované nastroje a
veskeré dalsi polozky souvisejici s ocenénim podild drziteld emitovanych podilovych listti na
gistych aktivech jsou tedy vykazany v zavazcich Fondu v polozce ,,Cista aktiva piipadajici na
drzitele emitovanych podilovych listi*. Pfipadné vyplacené podily na zisku pak nejsou
dividendami v pravém slova smyslu, ale finanénim nédkladem souvisejicim s emitovanym
cennym papirem (tj. s finannim zavazkem, ktery se ocefuje redlnou hodnotou do vykazu
ziskl a ztraty).

v.  Pohledavky

Pohledavky Fondu spliujici definice finanéniho aktiva jsou ocefiovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

vi.  Financni zdavazky

Fond klasifikuje své finanéni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatétovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou ureny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako ur¢ené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasadé za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroju,
které jsou spolecné fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno
obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finanéni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finanéni zavazky v realné
hodnot¢ do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo tcéetni nesoulad,
ktery by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazka nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupin€ zavazkl jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatd, a IFRS 9
umoznuje, aby se celd kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Financ¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabéhlé hodnot¢ pomoci efektivni urokové miry.
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Vsechny puaj¢ky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté sniZzené o piimo
piifaditelné transak¢ni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty
stanoven Administratorem Fondu.

(g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvorti, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

* je pravdépodobné nebo jisté, Zze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl
predstavujicich ekonomicky  prospéch, pfiCemz ,pravdépodobné“ znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést primeiené spolehlivy odhad pInéni.

(h) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoétené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou prepocitdvana do tuzemské mény v kurzu
vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv
a pasiv vy¢islenych v cizi méné, krom¢ majetkovych ucasti v cizi méné, ptipadné polozek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu,
nebo ocekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci”.

(i) Dai z prijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dain. Srazkova dain ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ vypocteny z danového zékladu s pouzitim dafiové sazby
platné v prvni den ti¢etniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijmi vytvaii spoleénost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni
zavérky predchdzi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim t¢etnim
obdobi spolecnost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou dailovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dai z pfijma sniZzena o zaplacené zalohy na dan z piijmd, pfipadna
vysledna pohledavka je vykazana v poloZce Ostatni aktiva.

(j) Dan z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera
DPH na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.
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(k) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdild mezi zustatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym zisktim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond
ocekava jeji realizaci.

(I) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 (Zvefejnéni spiiznénych stran) definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto tcetni
jednotkou;

¢) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroji, sluzeb nebo zavazkli mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

(m) PoloZky z jiného uc¢etniho obdobi

Polozky z jiného ucéetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patii, jsou Gétovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb u¢tovani vynosii a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,Nerozd€leny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi* v rozvaze Fondu.

(n) Zmény ucetnich metod platné pro aktualni icetni obdobi

Fond od 17.08.2022 pro ucely vykazovani finan¢nich néstrojl, jejich oceniovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze Gcetni zavérky postupuje podle mezindrodnich ucetnich standardt
upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standardt (dale jen ,,IFRS®).

Aplikace Gcetniho standardu IFRS 9 Finanéni nastroje a novych ucetnich metod jsou pfevazné
uvedeny v bodé 2 pismeno f) a bodech 3, 13 a 14 této prilohy.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standardii a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni

vvvvvv

téchto vykazii nebyly pouzity.

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Financni nastroje

Novelizace objasniuje, Ze pii posuzovani, zda ke sméné dluhovych nastroji mezi stavajicim
dluznikem a véfitelem dosSlo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky
zahrnuté v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokti podle novych podminek zahrnovat
pouze poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to vCetné poplatkid
uhrazenych ¢i obdrzenych dluZznikem ¢i véfitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich prikladu k IFRS 16 Leasingy

Novelizace z ilustrativniho piikladu ¢. 13, ktery je ptilohou IFRS 16, odstranuje zminku o
nahrad¢ najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu najmu i vysvétleni zptisobu,
jakym néajemce o této nahrad¢ uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

rrrrr

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upfesiiuje, Ze klasifikace zavazkt na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava
ucetni jednotky odlozit vypotadani ke konci i¢etniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit
vypofadani o minimaln¢ 12 mésict od data Gcetni zaveérky nemusi byt nepodminéné, avSak
musi mit vécny divod.

Klasifikace neni ovlivnéna zdmeéry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni jednotka

toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vypofadani® s cilem objasnit, ze
vypofadani znamena pfevod penéz, kapitalovych nastroji a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS ¢ 2 — Usudky o vyznamnosti — Zveiejiiovani uetnich
pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatnd ucetni pravidla® pojmem ,,vyznamna (materidlni)
informace o Uc¢etnich pravidlech” a pozaduje, aby tcetni jednotky zvefejnovaly vyznamné
(materidlni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) Gcetnich pravidel.

iii. Novelizace IAS 8 Utetni pravidla, zmény v uletnich odhadech a chyby —
Definice ucetnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,uCetnich odhadli” a obsahuje dalsi upravy IAS 8, které objasnuji,
jak odlisit zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dalezity proto, Ze
zmény ucetnich pravidel se obecné uplatiiuji zpétné€, zatimco zmény odhadid se uctuji
v obdobi, kdy zména nastala.

iv. Novelizace IAS 12 Dané z prijmi — OdloZena dan souvisejici s aktiva a
zavazky vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimKky pii prvotnim vykazani tak, Ze se neuplatni na transakce,
které vedou ke vzniku shodnych pfechodnych rozdili (zdanitelnych a odecitatelnych), které
jsou predmétem zapoéteni. Uetni jednoty tak nebudou muset uétovat o odlozené damnové
pohledavce a odlozeném danovém zavazku z prechodnych rozdilti vznikajicich pii prvotnim
vykazani leasingu a rezervy na ukonceni provozu.

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spole¢nym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasnuje, Ze v pripad¢ transakce tykajici se pridruzeného ¢i spoleéného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva piedstavuji
podnik, pfi¢emz:
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardia a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

e zisk nebo ztrata se vykaZzou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera
predstavuji podnik (bez ohledu na to, zda je obsaZen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem
a jeho ptidruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka aktiv, ktera nepfedstavuji podnik (i
v ptipadé, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, Ze by piijeti vySe uvedenych standardii a Gprav stavajicich standardi mélo
vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich ucetnich obdobich.

(p) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uUéetni zavérky,
je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zadvérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zatu¢tovany v tcetnich vykazech.

VYZNAMNE UCETNIi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré ¢astky v této tcetni zavérce byly stanoveny na zakladé ucetnich usudki a s pouzitim
odhadli a predpokladl. Tyto odhady a pifedpoklady vychazeji z pfedchozich zkuSenosti a
dalsich podkladt, napiiklad z planii a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucCasnosti
povazovany za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pifedpoklady a odhady je spojena
uréita mira nejistoty, mize dojit v budoucnu na zakladé skute¢nych vysledkt k upravé acetni
hodnoty souvisejicich aktiv a zavazkd.

Utetni tsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pii sestaveni Géetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamné;si ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

I Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokil (zda jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokiu), tzv. ,,SPPI test®) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finanéni nastroje), ktery definuje
zpasob, jakym Fond fidi finanéni aktiva s cilem generovani penéznich tokl. Fond urcuje
obchodni model na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za ucelem
dosazeni stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finanénich nastroju
v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcid portfolia.
Pti vyhodnoceni, zda penéZzni toky jsou tvoieny vylucné splatkami jistiny a Groki, Spole¢nost

28



CREDITAS Stabilita, otevieny podilovy fond
Ptiloha ucetni zavérky
Obdobi od 17. srpna 2022 do 31. prosince 2022

hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit naCasovani a vySi smluvnich
penéznich tokd.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou odic¢tovana pied datem splatnosti, aby porozumeél
davodu jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno.
Sledovani je soucasti prubézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoZz ramci
jsou zbyvajici aktiva drZena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho
modelu, a tedy i potencidlni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly
b&hem vykazovaného obdobi tieba.

il.  Redlna hodnota financnich nastrojii

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastroji, jsou popsany v bodu 14.

iti.  Posouzeni klasifikace emitovanych podilovych listii

Emitované cenné papiry (podilové listy), které Fond vydava, v sobé zahrnuji povinnost
odkoupit podilovy list Fondu za Castku, ktera se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlasené
k poslednimu dni kalendainiho meésice, ve kterém Spolecnost obdrzela zadost o odkoupeni
podilového listu. Cenné papiry emitované Fondem tak nesplni zékladni podminku pro
klasifikaci jako kapitdlovy nastroj dle IAS 32 a spolu s dal§im posouzenim charakteru
emitovanych cennych papirt, které umoziuji vyjimky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D
IAS 32, Fond dospél k zavéru, ze vzhledem k emitovani dvou tfid podilovych listl, které
nespliuji podminky rovného postaveni vlastnikli, bude vykazovat podilové listy emitované
Fondem jako finanéni zavazek v ,,Cistych aktivech p¥ipadajicich na drzitele podilovych listi.

Vykazovani fondového kapitalu v ramci polozky rozvahy "Cista aktiva piipadajici na drzitele
investi¢nich akcii", resp. jeho zhodnoceni v ramci polozky vykazu zisku a ztrdty "Zmeéna
Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investiCnich akcii z bézné Cinnosti po zdanéni" je v
souladu s pozadavky IFRS a pfedstavuje odchylku od uspofadani a oznacCovani poloZzek
rozvahy a vykazu zisku a ztraty definovaného provadécim predpisem (pfilohou €. 1 k vyhlasce
¢. 501/2002 Sb.), ktera je nezbytna k tomu, aby byl podan vérny a poctivy obraz predmétu
ucetnictvi.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31. prosince 2022
Bé&zné ucéty u bank 30 152
Celkem 30 152

5 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2022
Dohadné Géty pasivni 109
Celkem 109

6 REZERVA NA DAN

Fond k 31. prosinci 2022 vytvofil rezervu na dan z pifijmt ve vysi 2 tis. K¢, ktera se sklada
z odhadu predpokladané danové povinnosti Fondu za rok 2022 ve vysi 2 tis. KE poniZzené o
zaplacené zalohy ve vysi 0 tis. K¢.

Rozdéleni zisku/ithrada ztraty

Zisk z roku 2022 ve vysi 41 tis. K¢ bude navrzen k pievodu do Cistych aktiv pfipadajicich na
drzitele podilovych listq.

7 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 30 041 tis. K¢ k 31. prosinci 2022 obhospodatuje Spole¢nost. V
ucetnim obdobi bylo vydano 30 000 tis. kust podilovych listi, odkoupeno 0 ks podilovych
listl.

8 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2022
Uroky bankovni 377
Celkem 377

9 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2022
Bankovni poplatky 10
Poplatky za vypotfadani obchodii a spravu cennych papirt 3
Celkem 13
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10

11

12

13

SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2022
Néklady na audit 109
Néklady na poradenstvi 212
Celkem 321
DAN Z PRIJMU
(a) Dan z prijmu
tis. K¢ 2022
Dan splatna za ucetni obdobi 2
OdloZena dan 0
Celkem 2
(b) Daii splatna za béZné obdobi
tis. K¢ 2022
Zisk pred zdanénim 43
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Danove neuznatelné vynosy 0
Dopad zmén téetnich metod 0
Danovy zaklad 43
Splatna daii z pFijmi ve vySi 5 % 2

(¢) OdlozZena dafiova pohledavka

Fond o odloZené danové pohledavce netuctuje.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2022
Pohledavky
Bankovni tc¢et v Bance Creditas 30 152
VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI
Geografické oblasti
Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K& 2022 2022 2022
Vynosy z trokli a podobné
vynosy 377 0 0
Néklady na poplatky a
provize -13 0 0
Spravni naklady -321 0 0
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14 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazKky jako ocefiované:
Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Zavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo

e nab¢hlou hodnotou

Naésledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi
kategoriemi financnich aktiv a finan¢nich zavazku:

Finan¢ni Finanéni
aktiva zavazky
v realné v realné
tis. K¢ hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2022
Pohledavky za bankami 30 152 0 30152
Celkem 30152 0 30152

15 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku
(arovei 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za uc¢elem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zéklad¢ dostupnych ukazateld likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné
vstupy oceniovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj
klasifikovan

v ramci arovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se
stanovenim hodnoty na urovmni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, Gvérova rozpéti a
implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zaklad¢ dostatecné casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modelt vychazejicich vyhradné z objektivné
zjistitelnych trznich udaji. Za této situace se s pouzitim realistickych pfedpokladl provede
odhad individualnich ocenovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup oceniovaciho modelu vyznamny je dany nastroj klasifikovan v
ramci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na tiroevni 3 se pro stanoveni
realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv
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15

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(ofekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.), ocefiovaci modely tietich stran a interni modely
Administratora — podrobnéji v bodé 25 (¢)).

(a) Penize a penézni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zafazena do tirovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii se pouZije zavéreény kurz
vyhlaseny pro Den ocenéni Pievodnim misté¢ uvetejnény v systému Bloomberg. Seznam
Pfevodnich mist pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné pirezkoumava Vybor pro
ocenovani. Pfi tomto rozhodnuti vezme Vybor pro ocenovéni aktiv v tvahu mimo jiné
charakter vSech Pfevodnich mist, na kterych je dana akcie obchodovana, a pfedevsim objemy
obchodi uskuteénénych na téchto Prevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému
objemu emise za posledni Ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dnt.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodl pism. a), zvoli Vybor
pro ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zplisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitatre Fondu.

(¢) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni
prevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako primér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT,
se provede ocenéni Zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni pievzatou ze systému Bloomberg
vypoc¢tenou podle metodiky Bloomberg BGN jako prumér vSech relevantnich (tedy i
neexekutivnich) kotaci publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spole¢nosti
Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodl, pouZije se v
souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani a se souhlasem Depozitife metoda
diskontovanych penéznich toki. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované
bezrizikové urokové sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové ptirazky, ktera
vychazi z pfedevsim z kreditni pfirdzky souvisejici s emitentem.

Tu je mozné odvodit z kreditni ptirazky vice likvidniho dluhopisu téhoZ emitenta upravenou o
specifika ocenovaného dluhopisu (napf. splatnost, ména), nebo z odhadu kreditni prirazky
dané¢ho emitenta na zakladé porovndni s jinymi emitenty o stejném kreditnim profilu.
Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dalsi
marze), ur¢i Vybor pro ocenovani aktiv.

Pro stanoveni alikvotniho tirokového vynosu (AUV) se pouZzije zplisob vypoctu uvedeny v

prospektu daného dluhopisu, popi. zpisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém
se dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouZzitim systému Bloomberg.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(d) Nastroje penézniho trhu

Realnd hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a
smluveného troku nab¢hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investicnimi fondy
Jako redlna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlaSena
hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem,
Investi¢ni manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZenim
odborné péce a se souhlasem Depozitaie Fondu.

(f) Derivaty
Meénové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely
patii napf. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocefiovany realnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich nastroji
pristupnych prostiednictvim informaéni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky
této spolecnosti a dle trzn¢€ uznavanych postupti.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada
do trovné 3.

(h) Prijaté pajcky

Kratkodobé¢ prijaté ptjcky jsou zpravidla oceniovany nab&hlou hodnotou za pouziti metody
EIR, ktera je vzhledem k datu poskytnuti povaZzovana za srovnatelnou s realnou hodnotou
stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci trovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu
pfimo zjistitelné. Odpovédnost za ocefiovani pozice na redlnou hodnotu nese Administrator
Fondu, ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika oceniovani.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky oceniované realnou hodnotou proti ziskim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zdkladé znaleckych posudkl, protoze jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelna. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé
posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde
k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktudlnéji nez
hodnota stanovena znaleckym posudkem. V pifipadé nové zalozenych spole¢nosti, mize
Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spolec¢nost dosud nevyviji
z4ddnou vyznamnou ¢innost.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

Realnd hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych
pohledavek je stanovena metodou oc¢ekavanych budoucich diskontovanych toki plynoucich z
téchto pohledavek.

Redlna hodnota nemovitosti uréenych k pronajmu se stanovuje metodou vynosovou. U
nemovitosti, které nejsou uréeny k dalSimu pronajimani, nebo prondjem neni hlavnim
ekonomickym aspektem jejich drzeni, stanovuje se realnd hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spolec¢nosti se pouziva zejména metoda sumarni
hodnoty majetku, a to protoze se jedna o hlavni trzné¢ uznavany postup pro ocenovani
majetkovych ucasti, pficemz podkladem pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni
spole¢nosti slouzi ocenéni nemovitosti viz vySe. Podplirné lze s fadnym zdivodnénim
aplikovat i jiné metody pro ocenéni spolec¢nosti.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych éasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat
ro¢né.

Ostatni investice jsou oceflovany nabéhlou hodnotou, kterd je povazZovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich toku s tim, Ze je

periodicky porovnavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.

(j) Hierarchie realné hodnoty

tis. K& Uroveti 1 Uroveti 2 Urovei 3 Celkem
K 31. prosinci 2022

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 30152 0 30152
Celkem 0 30152 0 30 152

Finanéni pasiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztrity

Ostatni pasiva — zapornd redlna hodnota derivati 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

V prubéhu roku 2022 nedoslo k Zadnym piesuniim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

Aktiva a zavazky, které nejsou piecefiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou preceiiované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, Géty ¢asového rozliSeni a rezervy.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle irovné ocenéni.

Utetni Redlna , , )
tis. K¢ hodnota hodnota Urovei 1 Urovenl 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2022
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 0 0 0 0 0 0
Pasiva
Ostatni pasiva a zavazky 109 109 0 0 109 109
Rezervy 2 2 0 0 2 2

Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii predstavuji financni zavazek, ktery neni
ocenovan realnou hodnotou, nybrz nab&hlou hodnotou. Tato hodnota je zarovein nejlepsi
aproximaci realné hodnoty a je klasifikovana v urovni 2.

V pribéhu roku 2022 a 2021 nedoslo k zaddnym pfesuntim mezi trovnémi 1,2 a 3

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a uverového rizika v dasledku své vSeobecné investicni
strategie v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvateli podilovych listd
Fondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az strednédobém
horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedkti méteného v ¢eskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢énimi instrumenty v majetku Fondu,
ato zejména na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatézovym a zpétnym
testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentii cennych papird,
sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojt.

Jednim z nejvyznamnéjsSich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a
statutarnich limitt fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani limiti danych Zakonem o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondt a o technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spole¢nost
vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii
uvérové riziko, ménové riziko, urokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkam podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven Gvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani protistrany z obchodt a z dalSich operaci, kde vznika expozice vuci protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.).
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(a) Uvérové riziko (pokra¢ovani)

Spolecnost tidi uvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vaci jednotlivym
protistranam a emitentlim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitafe apod. Kontrolu
dodrzovani limit provadi oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich
aktiv (CP), pro které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly
internim kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy
je dostupny externi rating, pohybuje se v rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2022

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 30 152 0 0 30 152
Celkem 30 152 0 0 30 152

Maximalni ivérova expozice finan¢nich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢ci Poskytnut¢é  Hlavni druh
uvérovému zajisteéni zajisténi

31. prosince 2022 riziku celkem
Pohledavky za bankami 30 152 0 30 152 0 0

(b) Ménové riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,
¢) soustavou investicnich limitti fondti a postupit k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondt, obecné zavaznymi piedpisy a regulatornimi poZzadavky
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(b) Ménové riziko (pokracovani)
V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2022

tis. K¢ EUR USD CZK Celkem
Pohledévky za bankami 0 0 30 152 30 152
Celkem aktiva 0 0 30 152 30 152
Ostatni pasiva 0 0 109 109
Rezervy 0 0 2 2
Fondovy kapital 0 0 30 041 30 041
Celkem pasiva 0 0 30 152 30152
Podrozvahova aktiva 0 0 30 041 30 041
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0
Cista devizova pozice 0 0 30 041 30 041

(c) Urokové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt béZnych trovni trznich
urokovych sazeb.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,
c) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupi k omezovéni rizik danych statuty
jednotlivych fondt, obecné zavaznymi piedpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi arokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle bliz§iho z terminti vyporadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2022
Do 3-12 1-5 Vicenez L
tis. K¢ 3 mésicu mésicl let 5 let Netiroceno Celkem
Pohledavky za bankami 30 152 0 0 0 0 30 152
Celkem aktiva 30 152 0 0 0 0 30 152
Ostatni pasiva 0 109 0 0 0 109
Rezervy 0 2 0 0 0 2
Fondovy kapital 0 0 0 0 30 041 30 041
Celkem pasiva 0 111 0 0 30 041 30152
Gap 30 152 -111 0 00 -30 041 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu cCerpani disponibilnich penéZznich
prostiedkil povinnym odkupovanim podilovych listti svych podilniki.

Spolecnost idi riziko likvidity Fondl aplikaci téchto nastroji:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnt,

¢) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fonda v souladu s platnou legislativou;
Penézni prostiedky podilnikti jsou vykazany ve fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut
Fondu umoziuje zpétny odkup podilovych listl, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity
Fondu. Vysledny ubytek penéznich prostiedkl tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykéazéan v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®. Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu
podle prisluSnych pasem splatnosti na zaklad¢ zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2022

Do 3-12 1-5 Vice nez .

L . L Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ 3 mésici méesic let 5 let

isohledévky za bankami 30 152 0 0 0 0 30 152
Celkem aktiva 30 152 0 0 0 0 30 152
Ostatni pasiva 0 109 0 0 0 109
Rezervy 0 2 0 0 0 2
Fondovy kapital 0 0 0 0 30 041 30 041
Celkem pasiva 0 111 0 0 30 041 30 152
Gap 30 152 -111 0 0 -30 041 0

e) Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména
zatézovych testi. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i
internich faktori zatéZovych testli. Primarnim Gcelem zatéZovych testii je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitdlovou pozici a maji dokumentovat
odolnost Fondu vi¢i zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych
parametri se méni na ro¢ni bazi v zavislosti na zménach na trzich a zménach v o¢ekavanich
regulatorti (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojt, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a naklad.
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Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroji (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynosi a
ndkladi) na uvedené zmény v hodnoté externich faktori trznich rizik.

31. prosince 2022

tis. K&
Dopad do
Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho
kapitalu)
Externi faktory trznich rizik
Zména akciového trhu/ 29,1375 %/
akciové slozky smiSenych fondid 14,18 % 0
Zména Grokovych sazeb 0,51% 0
Apreciace/depreciace mény fondu 25,13 % 0
Zmé&na cen na trhu s nemovitostmi 5,96 % 0
Zména makroekonomické situace
s dopadem na hodnotu pohledavek 30% 0

NASLEDNE UDALOSTI

Dne 10. Gnora 2023 byla do pfedstavenstva jmenovana Ing. Magda Maleninskd, ¢innost v
pfedstavenstvu ukonéil Ing. Vladimir Hofej$i. Ing. Petr Hlinomaz, dosavadni ¢len
piedstavenstva, se dne 7. prosince stal pfedsedou piedstavenstva, zapsano do obchodniho
rejstiiku bylo dne 6. Ginora 2023.

Spole¢nost byla k 1.1.2023 zaregistrovana jako platce dan€ z pfidané hodnoty (DPH). S
ohledem na dominantni podil &innosti (uskute¢fiovanych plnéni), které jsou osvobozeny od
DPH bez néaroku na jeji odpodet, je DPH i nadale souéasti pofizovaci ceny dlouhodobého

majetku a ndkladd pfijimanych sluZeb nebo jinych plnéni z tuzemska.

Dne 6. dubna Spoleénost rozhodla o nulovém poplatku za obhospodafovani Fondu za obdobi
od 1.1.2023 do 30.6.2023.

Tato Géetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

28. dubna 2023 Ing. Petr Hlinomaz

P

Ing. Mégda Maleninska
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