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1.2

Definice

Neni-li dale uvedeno jinak, maji pojmy uvedené v tomto statutu s velkym pocateénim
pismenem vyznam definovany stanovami Fondu a dale pak statutem Fondu.

Pro ugely tohoto statutu (dale jen ,Statut’) maji pojmy uvedené vtomto Statutu
s velkym pocatednim pismenem nasledujici vyznam:

JAdministrator” znamena osobu opravnénou provadét administraci spoleénosti dle
ust. § 38 ZISIF, ktera tuto &innost vykonéva pro Fond na zakladé smluvniho ujednani,
jak je definovana v &lanku 4 tohoto Statutu.

{11

JAkcionai“ znamena kazdého akcionafe Fondu, kiery je vlastnikem zakladatelské
akcie Fondu.

LAuditor znamené spoletnost poskytujici Fondu auditorské sluzby, jak je definovana
v élanku 3 tohoto Statutu.

,CNB* znamena Ceskou nérodni banku, se sidlem Na Pfikop& 28, PSC: 115 03,
Praha 1, Ceskéd republika, telefon: +420 800 160 170, emailova adresa:
podatelna@cnb.cz, internetova adresa: www.cnb.cz.

,DepozitaF* znamena spoleénost vykonavajicl pro Fond &innost depozitare, jak je
definovan v &lanku 5 tohoto Statutu.

,Den pfipsani penézni &astky na udet Podfondu® znamena den pfipsani financnich
prostfedkdl poukazanych investorem na Gcet Podfondu. Pfi splnéni zavazku
zépodtem na splatneé zavazky dle § 1982 a nasl. OZ, resp. § 21 odst. 3 ZOK, je timto
dnem den Géinnosti smlouvy o zapoéteni vzajemnych pohledavek.

Distribuéni pomér‘ znamend vy$e podilu Tfidy investi®nich akcii vydavane k
Podfondu na Fondovém kapitalu Podfondu, uréend na zakladé pravidel uvedenych
ve Stanovach a Statutu Podfondu.

-EUR® znamena Euro, ménu eurozdny.

,Fond“ znamena spoletnost CREDITAS ASSETS SICAV a.s., jak je definovana
v ¢lanku 2 tohoto Statutu.

,Fondovy kapital* znamena v souladu s ust. § 191 odst. 6 ZISIF hodnota majetku
v Podfondu sniZend o hodnotu dluh v Podfondu. Fondovy kapital je z UCetniho
pohledu viastni kapital Podfondu pfipadajici na vlastniky Investi¢nich akgii.

Jnvestiéni akcie* znamena investiéni akcie vydavané k Podfondu, jak jsou
definovény ve Stanovach a v &lanku 14 tohoto Statutu, nevyplyva-li ze znéni tohoto
Statutu né&co jiného.

JInvestiéni spoleénost‘ znamena obhospodarovatele a administratora Fondu, jak je
definovan v élanku 4 tohoto Statutu.

Jdnvestor® znamena kazdého akcionafe Podfondu, ktery je viastnikem Investicni
akcie.

K& znamena korunu ceskou, zdkennou ménu Ceské republiky.
JKvalifikovany investor‘ znamend kvalifikovaného investora podle § 272 ZISIF.

_Nafizeni“ znamené nafizeni viady &. 243/2013 Sb., o investovani investiénich fondd
a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich pfedpisl.

,Nemovitost' znamena nemovita véc ve smysiu § 498 odst. 1 a § 3055 OZ (zejména
pozemek, v&cné pravo k pozemku, pravo, které za nemovitost prohlasi zakon, a
stavba spojend se zemi pevnym zakladem, které se Uginnostl OZ nestala soucasti
pozemku, na kterém je zfizena).
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.Nemovitostni spole€nost” znamena kapitéalova obchodni spoleénost ve smysiu
ZOK nebo srovnatelnd pravnicka osoba podie deského prava nebo prava ciziho statu,
jejimz pfedmétem &innosti je prevazné nabyvani Nemovitosti, sprava Nemovitosti,
prongjem Nemovitosti a Uplatny pfevod viastnického prava k Nemovitostem, a to za
tcelem dosazeni zisku.

,Obhospodarovatel* znamena osobu opravn&nou obhospodalfovat majetek
spoleénosti ve smyslu ust. § 5 ZISIF, ktera tuto &innost vykonava pro Fond na zakladé
smluvniho ujednani, jak je definovana v &lanku 4 tohoto Statutu.

v

LOZ" znamena zakon &. 89/2012 Sb., obfansky zakonik, ve znéni pozdéjSich
predpisq.
,Pracovni den® znamena kazdy den (kromé soboty, nedéle a zdkonem uznanych

statnich svatk(), kdy jsou banky otevieny pro b&Znou obchodni &innost v Ceské
republice.

.Podfond” znamena (€etné a majetkové oddélenou ¢ast jmé&ni Fondu, do které Fond
zahrnuje majetek a diuhy ze své investiéni innosti, s ndzvem CREDITAS ENERGY,
podfond SICAV.

»atanovy’ znamena aktualni stanovy Fondu u&inné ke dni pfijeti Statutu.

,Trida“ znamena druh Investi¢nich akcii ve smyslu ust. § 276 ZOK, resp. §167 odst.
1 ZISIF, . Investi&ni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava.

,U&ast znamena majetkovou Udast Fondu & Podfondu a znf plynouci prava a
povinnosti v kapitdlovych obchodni spoleénostech ve smyslu ZOK nebo ve
srovnatelnych pravnickych osobach &eského prava nebo prava ciziho statu.

Vyhlagka o oznamovani daji” znamena vyhlaska ¢. 267/2020 Sb., 0 oznamovani
udaji obhospodaFovatelem a administratorem investiéniho fondu a zahraniéniho
investi¢niho fondu Ceské narodni bance.

LZISIF* znamena zakon &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich
fondech, ve znéni pozdé&jsich predpisq.

LOK® znamend zakon & 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZzstvech
(zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich piedpisu.

~<akon o pieménach” znamena zakon &. 125/2008 Sbh., o pfeménach obchodnich
spoleénosti a druzstev, ve znéni pozdéjsich pFedpis(.

Fond a Podfond

Zakladni ddaje:

a) Nazev: CREDITAS ASSETS SICAV a.s.

b) Zkraceny nazev: CREDITAS ASSETS

c) ICO: 097 83 261

d) Sidlo: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

&) Fond je spoleénosti zapsanou v cbchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vioZka 25962

f) Podfond: CREDITAS ENERGY, podfond SICAV
g) Zkraceny nazev: CREDITAS ENERGY, podfond

Fond je ke dni vydani Statutu zapsan v seznamu investiCnich fondd s pravni
osobnosti vedeném CNB podle § 597 odst. 1 pism. a) ZISIF. Podfond je do vy$e
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uvedeného seznamu zapsan ode dne 18. 1. 2021.
Podfond je zalozen na dobu neurditou.

Fond je fondem kvalifikovanych investorl, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF
shromazduje pend2ni prostiedky nebo penézi oceniteiné véci od vice kvalifikovanych
investorll vydavanim Investiénich akcii a provadi spolené investovani
shromazdénych pendZnich prostfedkl nebo pendzi ocenitelnych véci na zakladé
urdené investiéni strategie ve prospdch tdchto kvalifikovanych investord a dale
spravuje tento majetek.

Oznad&en( internetové adresy Fondu: www.creditasfond.cz

Ke dni schvaleni tohoto Statutu Fond nenleZi do Zadného konsolidaéniho celku.
Podfond nevyuziva siuzeb hlavniho podpurce.
Podfond zatim neeviduje Zadné historické Udaje.

Auditor

Zakladni Udaje:

a) Nazev: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

b) 1CO: 407 65 521

c) Sidlo: Hvézdova 1734/2¢, Nusle, 140 00 Praha 4

d) Cislo osvé&déeni Auditora: 021

Cinnost Auditora ve vztahu k Fondu:

a) ovéfeni Udetni zavérky Podfondu podle § 187 ZISIF;

b) vyrok k souladu vyro&ni zpravy Podfondu s jeho Gcetni zavérkou podle § 292
ZISIF.

Obhospodarovatel a Administrator Podfondu
Zakladni Odaje:

a) Nazev: AVANT investiéni spole€nost, a.s.

b) 1C0O: 275 90 241

c) Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4 {dorugovaci PSC 140 78), Ceska
republika

Rozhodnuti o povoleni k &innosti je rozhodnuti CNB &j. 41/N/157/2006/5
2007/5698/540 ze dne 4.4.2007, jez nabylo pravni moci dne 4.4.2007.

Investidni spolednost je zapsana v seznamu investiénich spoleénosti vedeném CNB
podle § 596 pism. a) ZISIF.

Investiéni spole&nost je jedingm &lenem statutérniho orgénu Fondu v souladu s § 9
odst. 1 a 2 ZISIF. Investiéni spoletnost zmocni bez zbyteéneho odkladu fyzickou
osobu, ktera spliiuje poZadavky a pFedpoklady pro vykon funkce stanovené zakonem
pro samotného &lena voleného organu, aby ji v organu zastupovaia.

Investi&ni spolednost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

Oznadeni internetoveé adresy Investiéni spolegnosti je:
https.//www.avantfunds. cz/cs/informacni-povinnost/, Na této adrese Fond uvefejfnuje
povinné informace dle ZISIF, ZOK a Statutu.
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Cinnost Investiéni spoleénosti ve vztahu k Podfondu:

a) obhospodafovani Podfondu:

a.
b.

sprava majetku Podfondu, véetné investovani na Udet Podfondu,

Fizeni rizik spojenych s investovanim;

b) administrace Podfondu, zejména:

a.

© "o oo pw

vedeni Gcetnictvi;

poskytovani pravnich sluzeb;

compliance a vnitfni audit;

vyfizovani stiznosti a reklamaci Investor(;

ocefovani majetku a diuh Podfondu v rozsahu stanoveném timto Statutem:;
vypodget aktualni hodnoty Investiéni akcie:

zajistovant pInéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkéim nebo jinym
obdobnym pené&Zitym plnénim;

vedeni seznamu vlastnik( Investiénich akgii;

rozdélovani a vyplaceni vynost z majetku Podfondu;
zajistovani vydavani, vymeény a odkupovani Investiénich akcif;
vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Podfondu;

vyhotoveni a aktualizace sdéleni klicovych informaci Podfondu nebo
srovnatelného dokumentu podle prava ciziho statu a provadéni jeho zmén:

vyhotoveni propagaéniho sdélenf tykajiciho se Podfondu;

uvefejiiovani, zpfistupfiovani a poskytovan! (dajl a dokumentd Investorim
a jinym osobam;

oznamovani udaju a poskytovani dokumentu, zejména CNB nebo organu
dohledu jiného &lenského statu;

vykon jiné cinnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku
Podfondu;

rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zruSenim
Podfondu;

vedeni evidence o vydavani a odkupovani Investiénich akgif;
vykonavani nebo obstaravant:

i. Uschovy cennych papird a vedeni evidence zaknihovanych cennych
papir( vydavanych Fondem, nebo

ii. nabizeni investic do Podfondu;
daldi ¢innosti pfimo souvisejici s éinnostmi uvedenymi v pismenech a. aZ s.
pinéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich pfedpisti v oblasti AML/CFT:

vyhodnoceni vhodnosti a pfiméfenosti investice do Podfondu pro zajemce o
investovani do Podfondu v rozsahu stanoveném ZISIF.

Obhospodaiovatel je opravnén povéiit jiného vykonem jednotlivych &innosti
uvedenych v tomto Statutu pfi vynalozeni odborné péce a za podminek stanovenych
ZISIF. Osoba povéfena vykonem jednotlivych €innostl uvedenych v tomto Statutu je
opravnéna povéfit vykonem nékterého Ukonu nebo nékterych Gkonll z této &innosti
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daldi osobu. Néklady na vykon jednotlivych innosti uvedenych v tomto Statutu
zajistovanych povéfenim jiného jsou hrazeny z majetku Podfondu.
Obhospodarovani Podfondu je provadéno pouze InvestiCni spole¢nosti a neni, ani
z Casti, svéfeno jiné osobé.

Administrator je opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych Einnostl uvedenych
v tomio Statutu pfi vynaloZeni odborné péce a za podminek stanovenych ZISIF.
Osoba povefena vykonem jednotlivych ¢innosti uvedenych vtomto Statutu je
opravnéna povéfit vykonem nékterého Ukonu nebo nékterych Ukont z této innosti

daldi osobu. Naklady na vykon jednotlivych innosti uvedenych vtomto Statutu
zajistovanych povéfenim jiného jsou hrazeny z majetku Podfondu.

Administrator je opravnén dle svého uvaZen! povéfit jiného vykonem
jednotlivych Ginnosti, ktere zahrnuje administrace Podfondu, uvedenych v &l. 4.7
pism. b) Statutu, a to po ocdsouhlaseni Obhospodarovatelem.

Administrator povéfil jiného vykonem jednotlivé Ginnosti souvisejici s administraci
Podfondu, a to obchodni spole&nost:

e Obchodni firma: Banka CREDITAS a.s.

+ Sidlo: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
o 1C0: 634 92 555,

ktera bude vykonavat zejména nasledujici dinnosti:

a) vyfizovani stiznosti a reklamaci Investorl v pfipadé Investié¢nich akcii upsanych
na zakladé €innosti Distributora;

b} vedeni seznamu Investory;

d

)

¢) rozdélovani a vyplaceni vynosu z majetku Podfondu;
) zajitovani vydavani, vymény a odkupovani Investi¢nich akeii;
)

e) uvelejfiovani, zpfistupfovani a poskytovani udajl a dokumentu Investorim a
jinym osobam;

f) rozdélovani a vyplaceni penéZitych plnéni v souvislosti se zruSenim Podfondu;

g) vedeni evidence o vydavani a odkupovanf Investi¢nich akcii;

h) vykonavani nebo obstaravani:

i.  Uschovy cennych papirQ a vedeni evidence zaknihovanych cennych papird
vydavanych Fondem, nebo

ii. nabizeni investic do Podfonduy;
iy plnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich pledpist v oblasti AML/CFT;

i) vyhodnoceni vhodnosti a pfiméfenosti investice do Podfondu pro zajemce o
investovani do Podfondu v rozsahu stanoveném ZISIF.

Depozitar

Zakladni Gdaje:

a) Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
b) ICO: 000 01 350
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¢) Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 15057

Depozitaf je spolednosti zapsanou do sezhamu depozitait vedeného CNB v souladu
s § 596 pism. d) ZISIF.

Cinnost DepozitaFe ve vztahu k Podfondu:
Depozitaf pro Podfond provadi Cinnosti dle § 60 ZISIF, zejména:
a) ma v opatrovani majetek Podfondu, umozriuje-li to jeho povaha;

b) zFidf a vede penézni (lty a eviduje pohyby veSkerych penéznich prostfedki
nalezicich do majetku Podfondu;

c) eviduje, umozfuje-li to jeho povaha, jiny majetek Podfondu, nez uvedeny
v pismenech a) a b).

Depozitaf pro Podfond provadi kontrolni povinnosti dle § 73 ZISIF, zejména kontroluje

zda vsouladu se ZISIF, pfimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie v oblasti

obhospodarovani investiénich fondd, timto Statutem a ujednanimi depozitafské

smlouvy:

a) byly vydavany a odkupovany Investiéni akcie,

b} byla vypoditavana aktualni hodnota Investicni akcie,

c¢) byl ocefiovan majetek a dluhy Podfondu,

d) byla vyplacena protipinénf z obchodl s majetkem Podfondu v obvyklych Ihitach,

e) jsou pouZivany vynosy plynouci pro Podfond.

Depozitaf pro Podfond neprovadi Sinnosti vyplyvajicl z § 73 odst. 1 pism. f) ZISIF.

Ujednani depozitafské smlouvy neumoZiiuje pfevod nebo daldf pouZiti majetku
Podfondu Depozitarem.

Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 ZISIF vykonavany Depozitafem miZou byt svéfeny
jiné osobé.

Zasady hospodareni Podfondu

Zasady pro hospodafeni s majetkem v Podfondu vyplyvaji také ze Stanov. Majetkem
Podfondu se rozumi aktiva Podfondu.

Ugetni obdobi Podfondu je stanoveno jako hospodarsky rok. Prvnim hospodafskym
rokem Podfondu se rozumi obdobi ode dne 1. ledna 2022 do 31. bfezna 2023.
Vesdkera nasledujici U€etni obdobi budou poéinat dne 1. dubna béZneho roku a kongit
dne 31. brezna nasledujiciho kalendafniho roku. Pfipadné zmény v prib&hu Uéetniho
obdobi v souvislosti s pfeménou uskuteéfiovanou podle Zakona o piemé&nach nebo
ZISIF, nebo zrudenim Podfondu, tim nejsou vyloudeny. Prvni uéetni obdobi je
zahajeno dnem vytvofeni Podfondu. Schvaleni déetni zavérky Podfondu naleZi do
pUsobnosti valné hromady Fondu.

Majetek a dluhy Podfondu se oceniuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypoditava
hodnota Investiéni akcie. Reaincu hodnotu majetku a diuh( Podfondu {resp.
jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

a) Investicni spoleénost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
b) nezavisly znalec.

Reélnou hodnotou cennych papird vydavanych investiénim fondem nebo
zahraniénim fondem, ktery je otevifenym investiénim fondem, je hodnota cenneho
papiru vyhlagena administratorem takového investiéniho fondu pro den, ke kterému
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se stanovuje aktualni hodnota Investiéni akcie. V pfipadé, ze administrator pro takovy
den hodnotu cenného papiru nevyhladuje, pouZije se pro ocendni hodnota cenneho
papiru vyhlagovana administratorem investiéniho fondu nebo zahraniéniho fondu pro
nejblizéi pfedchozi den. V pfipadd, Ze administrator investigniho fondu nebo
zahraniéniho fondu nevyhlasi hodnotu cenného papiru do 20 dni po dni, ke kterému
se stanovuje aktudlni hodnota Investiéni akcie, pouzije se pro ocenéni posledni
znama hodnota cenného papiru vyhlaend administratorem investi¢niho fondu nebo
zahraniéniho fondu anebo hodnota stanovenad Administrdtorem modelovym
vypodtem, ktery zohledfiuje charakteristiku cennych papirl a odhad vyvoje hodnoty
podkladovych aktiv investi&niho fondu nebo zahrani€nfho fondu. Administrator je
opravnén Ihdtu dle pfedchozi véty prodiouZit az na 90 dni nebo rozhodnout o jiném
vhodném zpiisobu stanoveni redlné hodnoty takovych cennych papirq.

Realnou hodnotu Utasti v majetku Podfondu, vEetné redlné hodnoty cennych papirQ
vydavanych investiénim fondem nebo zahrani¢nim fondem, ktery je uzavienym
investinim fondem, je Administrator opravn&n stanovit také s vyuZitim nezavisiého
znaleckého stanoveni realneé hodnoty hlavnich majetkovych hodnot v majetku
ocefjované Ugasti anebo spolednosti, na které ma ocefiovana Ugast piimou anebo
nepfimou Ucast.

Realna hodnota Ugasti v majetku Podfondu, vietn& redlné hodnoty cennych papird
vydavanych investiénim fondem nebo zahraniénim fondem, ktery je uzavienym
investiénim fondem, je stanovena vzdy ke konci kaZzdého Ugetniho obdobi, pitemz
takto uréend hodnota se povaZuje za redlnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne
Udetniho obdobi do dne piedchézejiciho dni dalsino stanoveni reainé hodnoty, tj. do
dne pfedchazejiciho datu:

a) mimoradného ocenéni; nebo
b) ocenéni ke kanci nésledujiciho Uéetniho obdobi.

Obhospodafovatel jednou roéné stanovi miru vyuziti pakoveho efektu v souladu s gl.
6 az 11 nafizeni & 231/2013, kterym se dopliiuje smémice Evropskeho parlamentu a
Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani &innosti,
depozitate, pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich pfedpisu.

V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu majetkové hodnoty v majetku
Podfondu, na zakladd doporu&eni investiéniho vyboru Podfondu anebo na Zadost
viech akcionafll vlastnicich zakladatelské akcie Fondu, provede Administrator
ocen&ni reflektujici aktualni okolnosti ovliviiujici cenu majetku Podfondu {(dale jen
,mimofadné ocenéni‘). Na zakladé mimofadného ocenéni provede Administrator
rovnés mimoradné stanoveni aktuaini hodnoty Investiéni akcie, kterou spolu s datem
mimoradného ocen&ni bezodkladné zasle vdem akcionaiim Podfondu dle pravidel
pro informovani akcionafi Podfondu.

Pfi pfepoctu hodnoty aktiv vedenych v cizi mé&né se pouzije kurz devizového trhu CNB
vyhlaseny CNB a platny v den, ke kterému se pfepodet provadi.

Podfond je Gdetn& a majetkové oddélenou &asti jm&ni Fondu.

O vytvoFen! Podfondu rozhodlo predstavenstvo Fondu v souladu s platnym znénim
stanov Fondu.

Ke spinéni & uspokojeni pohledavky véfitele nebo Akcionéfe nebo Investora za
Fondem vznikié v souvislosti s vytvofenim Podfondu, pinénim jeho investicni strategie
nebo jeho zrudenim Ize pouZit pouze majetek v tomto Podfondu. Majetek v Podfondu
nelze pouZit ke spin&ni dluhu, ktery neni dluhem tohoto Podfondu.

Pravidla pro vyplatu z vlastnich zdroju

a) Hospodafsky vysledek Podfondu vzniké jako rozdil mezi vynosy z &innosti



7.2

7.3

7.4

vykonavanych Podfondem a naklady na zajiténi innosti Podfondu.

b) Vynosy z majetku Podfondu se pouziji ke kryti nakladd, nestanovi-li obecnd
zavazne pravni pfedpisy, Stanovy nebo tento Statut jinak. Pokud hospodareni
Podfondu za O&etni obdobi skonéi ziskem (pfebytek vynosd nad naklady), nemusi
byt zisk pouZit k rozdéleni, ale miZe se pouZit k reinvesticim smé&Fujicim ke
zvydeni majetku Podfondu a ke zvy3eni hodnoty jednotlivych Investiénich akeif.
Pokud hospodareni Podfondu za Géetni obdobi skoné ztratou (prevyseni nakladd
nad vynosy), bude vznikla ztrata hrazena ze zdrojl Podfondu. Ke kryti ztraty se
prfednostné pouZije nerozdéleny zisk z minulych let.

¢) V souladu s ustanovenim pfedchoziho odstavce miZe valnd hromada Fondu
rozhodnout o tom, Ze zisk bude rozdélen Investorlim, a to na zdkladé navrhu
Obhospodafovatele a po pfedchozim vyjédieni investiéniho vyboru. Podilem na
zisku Investor( je dividenda uréena pomé&rem Investorova podilu na Fondovém
kapitalu Podfondu pfipadajicim na jednotlivé T¥idy Investiénich akcii podle tohoto
Statutu k rozhodnému dni pro uplatnéni prava na dividendu uréenému k takovému
ucelu Stanovami.

d) Valna hromada Fondu mUZe stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku
¢lenyd kontrolniho a statutéarniho organu na vyplatu tantiém.

e) Valna hromada Fondu mlze stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku
¢lend investiéniho vyboru na vyplatu odmény.

Investiéni cile Podfondu

Investiénim cilem Podfondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni
prostfedkl vloZenych Investory. Podfond bude investovat zejména do UZasti
s pfedmétem podnikani v oboru energetiky a poskytovani Uvér(l a zapdjcek s tim, Ze
vynosy investic Podfondu budou primarné opatfovany ze zhodnoceni investic do
Usasti, zdividend a zarokl, a bude rovnz odkupovat a prodavat zajisténé
pohledavky skrze spolegnosti, ve kterych ma Podfond Ugast. Soutasti strategie
Podfondu je tedy i diverzifikace rizik na zakladé investic do rliznych nepropojenych
majetkovych hodnot,

Investice do Podfondu je vhodna pro Kvalifikované investory, ktefi jsou ochotni
podstoupit vy8Si miru rizika tak, aby dosahli ve stfedn&dobém aZ dlouhodobém
horizontu odpovidajictho zhodnoceni investovanych prostfedku.

Podfond je svou investiéni politikou rustovym investiénim fondem, coZ znamena, Ze
zpravidla nepouziva zisk k vyplaté podiil na zisku Investordm, ale zisk je dale
reinvestovan v souladu s investiéni strategii Podfondu a projevi se zvy$enim hodnoty
Investicnich akcif. Investofi si proto musi byt v&domi, Ze z drzby Investitnich akeif jim
s vysokou pravdépodobnosti nebude plynout dividendovy vynos. Valna hromada
Fondu v8ak mize rozhodnout o vyplaté podilu na zisku Podfondu.

Zména Statutu v tomto oddilu je podminéna pfedchozim souhlasem alespofi 3/5 (tfi
pétin} hlast v8ech Akcionafl udindnym na valné hromadég, rozhodnutim uginénym
mimo valnou hromadu nebo samostatnym pisemnym souhlasem doruéenym
Obhospodafovateli.

Investiéni strategie Podfondu

Majetek Podfondu lze za Udelem dosaZeni investiénich cild investovat do
nasledujicich druha majetkovych hodnot:

a) Udasti ve spoleénostech (pfimo & nepiimo) plisobicich v odvétvi:
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

» distribuce elektrické energie, plynu a tepla;

» vyroba elektrické energie, plynu a tepla;

» obchodovani s elektfinou, plynem a teplem;

» poskytovani veskerych sluZeb v oblasti energstiky;
b) investiénich cennych paplird

s tuzemskych akcii, tj. akcif vydanych emitentem se sidlem na Gzemi Ceské
republiky;

s zahraniénich akgii, {j. akcii vydanych emitentem se sidlem mimo Uzemi Ceské
republiky;

¢ dluhovych cennych papir;

c) cennych papirl vydanych investinim fondem nebo zahraniénim investi¢nim
fondem,

d} nastrojli penézniho trhu,

e} finanénich derivatq,

f) pohledavek na vyplatu penéznich prostfedki z Gétu,

g) poskytovani uvér(t a zapljcek,

h) jinych dopliikovych aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem
v ramci Evropské unie jako jsou U&asti ve spolenostech (pfimo &i nepfimo)
pUsobicich v odvétvi distribuce plynu, vodni hospodarstvi a sb&r a zpracovani
odpadu, ostatni derivaty mimo finanénich derivatd podle ZISIF, pohledavky
nespadajici do aktiv dle ¢l. 8.1 Statutu, ocenitelna prava a prava spojena s aktivy
uvedenymi v tomto élanku.

Majetkova hodnota dle &l. 8.1 pism. a) Statutu mize byt pfedstavovana cennym
papirem nebo zaknihovanym cennym papirem.

Majetkové hodnoty dle &l. 8.1 pism. a) az g) Statutu tvofi vzdy vice nez 90 % hodnoty
majetku Podfondu.

Do dopliikovych aktiv dle &l. 8.1 pism. h) Statutu investuje Podfond v souhrnu mené
nez 10 % hodnoty svého majetku.

Kapitalové obchodni korporace a/nebo fondy, v nichZz Podfond nabyva ugasti, mohou
mit charakter dodasnych Géelovych korporaci zfizovanych za ugelem moznosti
ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Aktiva, na néz je zaméfena investiénl strategie Podfondu, mize Podfond nabyvat
také v ramci pfemé&ny podle Zakona o pfeménach jako soutast jmé&ni, ktere ma podle
prisludného projektu pifemény na Podfond jako nastupnickou spolegnost piejit.
Podfond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv urdity index nebo ukazatel
(benchmark).

Podfond bude vyuZivat long i short pozice a investiéni horizont se bude pohybovat od
intraday az po drzeni nékolik let.

Investice Podfondu nejsou geograficky koncentrovany. Pfevazna ¢ast investic bude
realizovana na Uzeml Evropské unie.

Podfond je opravnén investovat do majetku i v jinych ménach, které jsou zakonnym
platidlem v n&které ze zemi Evropské unie.

Navratnost investice do Podfondu ani vynos z této investice nejsou zajistény ani
zarugeny. Podfond neni zajisténym ani zarudenym Podfondem a tfeti osoby
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8.12

8.13

8.14

9.2

9.3

0.4

10
10.1

10.2

10.3

neposkytuji Investorum v téte souvislosti jakékoliv zaruky.

Podkladové investice Podfondu nezohledfiuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské &innosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. &ervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni
udrzitelnych investic a o0 zmé&né nafizeni (EU) 2019/2088.

Podfond v pfipadé vyuZziti derivatd vyuziva pro vypodet celkové expozice metody dle
nafizeni €. 231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropskéeho parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani innosti, depozitare,
pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich pfedpisd.

O zménach Statutu (véetné zmén investiéni strategie) rozhoduje Obhospodarovatel.
Tim neni dotéeno ustanoveni &l. 7.4 Statutu.

Limity
Za UCelem zajisténi svého vnitfniho provozu je Podfond povinen drzet likvidni

prostiedky ve vysi alespon 500.000 K& s moznosti dogasného snizeni této vyse az
do vypofadani konkrétnfho obchodniho pffpadu.

Obhospodafovatel je opravnén pli obhospodalovan! majetku Podfondu vyuzivat
pakového efekiu. Mira vyuZiti pakového sfektu nepresahne 500 %.

Pokud nastane nesoulad skladby majetku Podfondu s investiénimi limity uvedenymi
vyde z duvodu, které nastaly nezavisle na vili Obhospodafovatele, zjedna
Obhospodarfovatel napravu takového stavu bez zbyteéného odkladu tak, aby byly
v o nejvyds mife zachovany zajmy Investort.

Investiéni limity pro skladbu majetku Podfondu dle ¢l. 8.3 a 8.4 Statutu a limity
pakoveho efektu dle &l. 9.2 Statutu nemusf byt dodrZzovany:

a)po dobu prvnich 12 mésich od vzniku Podfondu;

b) pokud Fondovy kapital Podfondu odpovida ¢astce nizsi nez 2.000.000 EUR;
¢) po pfijeti rozhodnuti o vstupu Podfondu do likvidace; a
)

d) pokud Obhospodafovatel dfive rozhodl, Ze na (et Podfondu nebudou realizovany
nové investice.

Rizikovy profil

Obhospodarovatel upozorfiuje Investory, Ze hodnota investice do Podfondu mize
klesat i stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky nenf zarudena. Vykonnost
Podfondu v pfedchozich obdobich nezaruduje stejnou nebo wvy3§i vykonnost
v budoucnu. Investice do Podfondu je uréena Kk dosazeni vynosu pfi jejim
dlouhodobém drzeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

Podfond muze vyuzit aktuélni situace na trhu ke zvyseni expozice v ramci urdité tfidy
aktiv, coz mlze znamenat vy3si riziko z divodu nedostateéné diverzifikace portfolia.

Relevantnimi riziky spojenymi s investiéni strategii Podfondu, ktera mohou ovlivnit

hodnotu investice do Podfondu, jsou zejména nasledujic:

a) Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vilastnictvim a
pronajmem majetkovych hodnot ve viastnictvi Podfondu nebo spoleénosti, jejichZ
podily tvofi sougast majetku Podfondu, zejména zavedeni &i zvy$eni dani, srazek,
poplatkd & omezeni ze strany pfisluSnych organd verejné spravy;

b) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku
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10.4

c)

d)

e)

Podfondu;

Riziko nedostateéné likvidity aktiv spoivajiciho v tom, Ze neni zaru€eno véasné a
pfiméfené zpenézeni dostateéného mnoZstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé
potf'eby promptni pfemeény aktiv v majetku Podfondu nebo spoleénosti, jejichz
padily tvoii sou¢ast majetku Podfondu, do penéznich prostfedkld mize byt potom
urcita transakce zatiZzena dodatecnymi transak&nimi naklady nebo ji nelze provést
v poZzadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynucengho
prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci
Statutem vymezeného zpUsobu investovant;

Riziko vyporadani spoéivajici vtom, ze transakce s majetkem Podfondu nebo
spoleénosti, jejichz podily tvofi souéast majetku Podfondu, miZe byt zmarena
v dusledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat
majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu;

Riziko ztraty svéfeného majetku spolivajici v tom, Ze je majetek Podfondu
v Uschové a existuje tedy riziko ztraty majetku Podfondu své&feného do Uschovy
nebo jiného opatrovani, kitera muze byt zapfi¢inéna insolventnosti, nedbalosti
hebo Umysinym jednanim osoby, kterd méa majetek Podfondu v uschové nebo

jiném opatrovani.

Ostatni relevantni rizika, ktera mohou ovlivnit hodnotu investice do Podfondu:

a)

f)

Riziko zvolené skladby majetku Podfondu spoéivajici v tom, Ze i pfes maximalni
snahu o bezpetné obhospodarovani a diverzifikaci majetku Podfondu muZe
Obhospodafovatelem zvolena skladba majetku vést k v&tsi ztraté hodnoty nebo
men3imu ristu hodnoty majetku Podfondu ve srovnani s jinymi investiénimi
zaf(zenimi s obdobnymi investiénimi cili. Soudasné&, zejména potom v pocatku
existence Podfondu, mohou jednotliva aktiva Podfondu pFedstavovat znacny
podil na celkovém majetku Podfondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého
aktiva mzZe mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice v Podfondu;

Riziko nestalé aktudlni hodnoty Investiénich akcii v dusledku zmén skladby &i
hodnoty majetku Podfondu;

Riziko odchylky aktuaini hodnoty Investiénich akcii od likvidagni hodnoty
oteviiené pozice Investora na Podfondu v disledku aplikace dodateénych srazek
a poplatkl pfi odkupu investiénich akcii;

Riziko spojené s vyuzitim cizlho kapitdlu pro dosahovani investiénich cilG
Podfondu spoéiva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Podfondu
na hodnotu Investi¢nich akcii a potencialné tak umoziiuje dosahnout vy$siho
zisku, ale také vyssi ztraty,

Riziko pozastaveni odkupu Investitnich akcii spodivajici vtom, Zze
Obhospodarovatel je za urlitych podminek opravnén pozastavit odkupovani
Investi¢nich akcii, coz mlze zplsobit zménu aktualni hodnoty Investiénich akeii,
za kterou budou Zadosti o odkoupeni vypofadany, a pozdéjsi vypofadani odkupd;

Operaéni riziko, jehoZ disledkem miZe byt ztréta vlivem nedostatku &i selhani
vnitfnich proces( nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika
ztraty majetku svéreného do Gschovy nebo jiného opatrovani, které muiZe byt
zapfi&inéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim
osoby, kterd ma v Uschové nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo
Investiéni akcie;

Riziko spojené s neschopnosti splacet pfijaté Gvéry spoclivajicl vtom, ze v
pfipadé neschopnosti Podfondu nebo spolecnosti, jejichZ podily tvofi soucast
majetku Podfondu, hradit fadné a véas dluhy, mize dojit k jednorazovému
zesplatnéni dluhd se sjednanym splatkovym Kkalendafem, naristu dluhd o
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k)

pfislugenstvi v podobé Urokl z prodieni a nakladl véfitell na jejich vymahani.
Realizace tohoto rizika se miUze negativné projevit v rdstu dluhd, které jsou
souéast! majetku Podfondu, a pokiesu hodnoty majetku Podfondu, v krajnim
pfipadé muze vést k rozhodnuti o zruSeni Podfondu;

Rizika spojena s refinancovanim Gvér( pfijatych na 0get Podfondu nebo
spoleénosti, jejichz podily tvofi soucast majetku Podfondu, spoéivajici v tom, Ze
Podfond nebo pfisludna spoleénost muzZe celit riziku, Ze nebude schopen
refinancovat své dluhy dal$im financovanim (at jiz ve formé& Gvéru, &i jinak) &i
refinancovat za podminek stejnych &i lepSich neZ jsou stavajicl, pfipadné
refinancovat prodejem akfiv;

Riziko Zivelnich 8kod na majetku Podfondu. V ddsledku Zivelni udalosti, napf.
povodne, zaplav, vybuchu plynu nebo pozaru, mizZe dojit ke vzniku Skody na véci
v majetku Podfondu nebo Ugasti. To se negativné promitne na hodnoté& majetku
Podfondu.

Riziko vztahujici se k odpovédnost viéi tfetim osobam, zejména povinnosti
k nahradé Skody zplsobené pfipadnym poruseni zakonné nebo smluvni
povinnosti ze strany Podfondu. Toto riziko se muZe projevit negativné na hodnoté
majetku Podfondu tim, Ze nahrada $kody bude pinéna z majetku Podfondu, nebo
tim, Ze povinna osoba povinnost k nahradé 3kody, ktera m& byt pinéna ve
prospéch Podfondu, nesplni;

Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Podfondu z divodu
nesplnéni podminek spojenych s jejim drzenim plynouci z pravniho pfedpisu
nebo ze Statutu;

Rizika spjata s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Podfondu
znalcem, kdy v dlsledku chybného ocenéni majetkové hodnoty v majetku
Podfondu muZe dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji takové
majetkové hodnoty;

Riziko jinych pravnich vad spodivajici v tom, Ze hodnota majetku Podfondu se
mUze sniZit v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Podfondu, tedy
napfiklad v disledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécnéhc bfemene,
ndjemniho vziahu, resp. piedkupniho prava;

Riziko, Ze ze zdkonem stanovenych duvodu mizZe byt Podfond zrugen, napfiklad
z dUvodu, Ze do 1 roku ode dne zapisu Fondu do seznamu investiénich fondd
s pravni osobnosti celkovy fondovy kapital Fondu véetné vSech podfondd
nedosahne vyse 1.250.000 EUR, Ze Fond nema po dobu del§i nez tfi mésice
depozitafe, z divodu Z&dosti o vymaz Fondu nebo Podfondu ze seznamu
investi¢nich fondl s pravni osobnosti, zruSeni Fondu nebo Podfondu s likvidaci,
rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod.;

Riziko, e CNB odejme povoleni k &innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo
vydano rozhodnuti o jeho upadku nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut
proto, Ze majetek Obhospodafovatele nebude postadovat k Uhradé nakladd
insolvenéniho fizent;

Riziko, Ze Fond nebo Podfond mize byt zruSen i z jinych nez zakonem
stanovenych davodd. Fond nebo Podfond mdlzZe byt zruen napfiklad i z ddvodu
ekonomickych a restrukturalizaénich (zejména v pfipadé hospodarskych
problém{ Fondu nebo Podfondu);

Riziko spojené stim, Ze statutarni organ muize kdykoliv se souhlasem valné
hromady Fondu rozhodnout ¢ zrudenf Podfondu a Investor nebude drZet investici
v Podfondu po celou dobu svého zamy3leného investiéniho horizontu;

Riziko spojené s tim, Ze nasledkem toho, Ze budou vSechny investigni akcie
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10.5

aa)

odkoupeny, nakoupeny nebo odprodany, Investor nebude drZet investici
v Podfondu po celou dobu svého zamys$leného investiéniho horizontu. Statut
timto vyslovn& upozoriiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana Zadna zaruka
Fondu anebo Obhospodafovatele ohledné moznosti setrvani akcionare ve Fondu
nebo Podfondu;

Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnlch ginnosti Depozitare dle § 73 odst. 1
pism. f} ZISIF;

M&nové riziko spodivajici v tom, Ze hodnota investice mlze byt ovlivhéna
zménou devizového kurzu. Podfond miZe drZet investice i v jinych ménach neZ
je jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy miiZe stoupat nebo klesat v
dlsledku zmé&n ménovych kurzli. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzd mohou mit
za nasledek ztratu kapitaly;

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatl, ktera maji byt nabyvany na et
Podfondu, kterymi jsou v zasads rizika trzni, a to zvla§té ménova &i Urokova podle
podkladového aktiva derivatu. V pfipadé financnich derivatd, které nejsou
obchodovany na evropskych regulovanych frzich, mlze byt Podfond navic
vystaven (v&rovému riziku protistrany a vypofédacimu riziku. Agkoli po&atecni
investice do finanéniho derivatu mize byt maia (anebo 2adné), mizZe i nepatrna
zména trZnich podminek vyvolat podstatné sniZeni &i zvySeni trZni hodnoty
finandniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znaény nepomér mezi vysi plnéni
jednotlivych smluvnich stran v ramci uzavfeného finanéniho derivatu,

Riziko spojené s repo obchody, spodivajici pFedevSim v riziku protistrany, {).
riziku, Ze vypofadani neprobé&hne tak, jak se predpokladalo, z divodu, Ze
protistrana nezaplati nebo nedoda investicni nastroje ve stanovene |haté, nebo
riziku, Ze emitent nebo protistrana nedodrzl svlj zavazek, a riziku spojenym s
nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

Riziko odli&ného dariového reZimu spodivajici v tom, Ze Cisté vynosy investic
jednotlivych Investor( se mohou li§it v zavislosti na statu dafové rezidence
konkrétniho Investora a s iim spojenou aplikaci rozdilnych dafiovych pfedpisd a
mezinarodnich smluv ve statech danové rezidence Investora a Fondu;

Riziko zdanén{ plynoum z toho, Ze Investor mizZe byt povinen zaplatit dané nebo
jiné povinné platby ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky
nebo statu ]ehoz je danovym re2|dentem nebo jlneho v dané situaci

vvvvv

Riziko poplatkl a srazek vyplyvajici ztoho, ze prlpadné poplatky a srazky
uplatfiované vudi Investorovi mohou ve svém disledku sniZit Gisty vynos jeho
investice;

Riziko porudovani smluvnich povinnost! spodivajici vtom, ze v pfipadé, Ze
Investor porugf smluvné pFevzatou povinnost, maze byt vidi nému postupovano
tak, ze v dUsledku toho dojede ke snizeni Cistého vynosu jeho investice nebo se
takovy postup projevi vijeho majetkové sféfe. Napfiklad Investorovi, ktery
nesdslil pfisludné Udaje ohledné své darnove rezidence, mdze byt na protipinéni,
které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zviasini dafova sazba;

Riziko tykajici se udrZitelnosti spocivajici v udalosti nebo situaci
v environmentaini nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizen, ktera by
v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skuteény nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodafovatelem zohledfiovana
v souladu se zvefejnénou politikou zadlefiovani rizik do procesi investiéniho
rozhodovan.

Disledkem vyskytu n&kterého =z pfipadl pfedstavujicich rizika uvedena
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11
11.1

12
12.1

12.2

12.3

v pfedchozich ¢l 10.3 a 10.4 Statutu mdze byt zpoZdéni, snizeni nebo Uplné
vyloudeni pfedpokladanych vynosl. Takovy stav mlze byt pfekdZkou pokryt! vlastni
investice Podfondu, popfipadé téZz prfekazkou thrady zavazku viéi tfetim osobam.
V piipadé krajné nepfiznivého vyvoje nebude vlastn{ investice Podfondu vracena ani
v pivodni vy8i nebo dojde k Uplné ztraté viastnich investovanych prostfedku.

Zpuscob investovani Podfondu

O jednotlivych investicich rozhoduje Obhospodafovatel, pri¢emz je povinen vyZzadat
si pfedchozi pisemné stanovisko investiéniho vyboru Podfondu.

Investicni  vybor Podfondu ma 3 (tf) <&leny a je poradnim organem
Obhospodafovatele. Cleny investiéniho vyboru jmenuje a odvolava predstavenstvo
Fondu, a to 1 (jednoho) ¢&lema na navrh predsedy statutdrniho organu
Obhospodafovatele a zbyvajici ¢leny na spoleény navrh v8ech akcionait viastnicich
zakladatelské akcie Fondu. Jednani investiéniho vyboru fidi jeho pfedseda zvoleny
¢leny investiéniho vyboru z fad jeho &lend. Investigni vybor rozhoduje o svém
stanovisku prostou vétSinou v8ech &lenl, hlasovani per rollam i ve formé e-mailové
zpravy, popf. formou telekonference je mozné. Investi¢ni vybor hlasuje o stanoviscich
k ndvrhim pfedkladanym Obhospodafovatelem a jednotlivymi &leny investi¢niho
vyboru. Stanovisko je bud (i) ano, podporujeme navrhovanou investici nebo (ii) ano,
podporujeme navrhovanou investici za nasledujicich podminek nebo (i) ne,
hepadporujeme navrhovanou investici. Informace o sloZenti investiéniho vyboru a jeho
zménach poskytne Obhospodafovatel na zadost Investora bez zbyteéného odkladu.

Obhospodafovatel neni stanoviskem investicniho vyboru vazan a je opravnén
rozhodnout o jednotlivé investici i pfi negativnim stanovisku investi¢niho vyboru,
pokud tim neni poruSen jakykoli obecné zavazny pravni pfedpis, statut Fondu, tento
Statut nebo poruSena povinnost odborné péfe Obhospodarovatele. Pokud bude
zamér v souladu s obecné& zavaznymi pravnimi pfedpisy, statutem Fondu a timto
Statutem, Obhospodafovatel zajisti realizaci daného investiéniho zaméru.

V oddvodnénych pfipadech muiZe schvalovat zamyslenou transakci Podfondu valna
hromada Fondu. Souhlas valné hromady Fondu se zamyslenou transakeci musi byt
udélen vSemi Akcionafi (akcionafi viastnicimi zakladatelské akcie Fondu).

Pravidla pro pfijimani a poskytovani Gvérd a zapljéek

Na ucet Podfondu Ize pifijmout Gvér nebo zapujcku se splatnosti nepfesahujici obdobi
20 let, za podminek odpovidajicich standardu na trhu, a to do vySe 400 % hodnoty
Fondového kapitalu Podfondu {poditano u kaZzdého jednotlivého Gvéru nebo zapdjcky
ke dni poskytnuti). Soudet v8ech Gvérl a zapljCek na ucet Podfondu nesmi
pfesahnout 400 % hodnoty Fondového kapitalu Podfondu a soudasné Urokové
zatizeni bude brat ohled na pravidla nizké kapitalizace pro zachovani plné
uznatelnosti urokd jako dafového nékladu Podfondu. Mimo vyse uvedeného Ize na
U¢et Podfondu pfijmout Uvér nebo zapljéku zejména z dlvodu efektivniho Fizeni
likvidity Podfondu.

Pro zajisténi pfijatého Gvéru nebo zapljcky lze pouZit majetek Podfondu za
podminky, Ze mé& poskytnuti takového zajisténi pozitivni ekonomicky dopad.
Poskytnuti zajisténi musi byt v souladu s celkovou investidni strategii Podfondu.

Na ucet Podfondu Ize rovnéz poskytovat dvéry nebo zapljéky, a to az do souhrnné
vySe 99 % hodnoty majetku Podfondu. Uvéry nebo zapijéky budou na Uet Podfondu
poskytovany se splatnosti nepfesahujici 20 let a za podminek obvyklych v obchodnim
styku. Preferovanym zplsobem (nikoliv povinnou podminkou) poskytnuti zapujcky &i
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12.4

12.5

12.6

12.7

13
13.1

13.2

13.3

13.4

avéru z majetku Podfondu bude poskytnuti pfiméfeného zajisténi (napfiklad
zajistovaci prevod prava, zastavni pravo, sménka, ruditelské prohladeni apod.).
Maximalni limit zapQjéek a Gvér( poskytnutych jednomu diuZnikovi €ini 95 % hodnoty
majetku Podfondu.

Pokud je Gvér nebo zapljtka poskytovana osobé&, na niz ma Podfond (dast
umoznujici oviadat tuto osobu, neni podminkou poskytnutl (véru nebo zapljcky
Zajisténi takového Gvéru nebo zapujcky pravé s ohledem na existenci vzajemného
vztahu ovladani. Pohledavky Podfondu z poskytnutych Gvérd nebo zaplijéek za touto
osobou Ize smiuvné podfidit vici pohledavee nebo pohledavkam jiného véfitele nebo
jinych v&fitell. Uvary nebo zapujéky osob&, na niZ ma Podfond udast umoZriujicl
ovladat tuto osobu, budou poskytovany se splatnosti nepfesahujici 25 let.

Na ucet Podfondu Ize poskytnout zajisténi Gveérl &i zapljéek pfijatych osobou, na niz
ma Podfond Gast umoziujici oviadat tuto osobu. Poskytnuti zajidténi musi byt
v souladu s investi¢nimi cili Podfondu.

Fond je opravnén k Podfondu za podminky zachovani pravidel pro poskytovani a
piijimani Ovérd a pljéek dle tohoto Clanku Statutu vydavat dluhopisy, véetné
diuhopisll konvertibilnich na Investiéni akcie. Vyménny pomé&r nebo zplsob jeho
ureni stanovi rozhodnuti vainé hromady Fondu.

Prijimani a poskytovani avérl a zapuljéek se fidi pfisluSnymi ustanovenimi a
omezenimi Stanov Fondu.

Pravidla sjednavani repo obchodil a derivati Podfondem

Podfond mizZe sjednat repo obchod, je-li jeho pfedmétem majetkova hodnota
vymezend v ¢l. 8 Statutu a jsou-li podminky repo obchodu v souladu s investiénimi
cili Podfondu.

Podfond muze sjednat derivat vyhradné za uéelem zajidténi hodnoty majetku
Podfondu, sniZeni rizika Podfondu nebo snizeni nakladd souvisejicich
s obhospodarovanim majetku Podfondu.

Na Uget Podfondu Ize sjednat vyluéné derivat splfujici podminky § 12 Naffzeni.
Podfond muize sjednat derivat, je-fi:

a) pfijat k obchodovani na nékterém z trhi uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) Nafizeni;
nebo

b) sjednan s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni; nebo

¢) sjednén s osobou, na niz ma Podfond Ugast umoZiujici ovladat tuto osobu.
Podkladovym aktivem finandniho derivatu sjednaného na udet Podfondu mohou byt:
a) akcie;

b) akciové indexy;

¢} Urokove miry;

d) Urokové indexy;

e) ETF a obdobne investi¢ni nastroje;

f) mény, ve kterych Podfond provadi investice;

g) aktivum v majetku Podfondu nebo zavazek Podfondu.
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14

141

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

Investiéni akcie vydavané k Podfondu, jejich Upis a
obchodovani s nimi

Fond vydava k Podfondu kusové investiéni akcie nasledujicich TFid:

a) Premium investiéni akcie (dale také jako “PIA”), které maji podobu
zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, {j. akcie na jmeéno;

b) Premium Plus investicni akcie (dale také jako “PPIA”), které maji podobu
zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, j. akcie na jméno;

c) Premium Plus investiéni akcie B (dale také jako “PPIA-B” nebo ,,PPIAB"), které
maji podobu zaknihovaného cenného papiry; jsou vydany ve formé na fad, {j. akcie
na jmeéno;

d) Hedging investiéni akcie (ddle také jako “HIA”), které maji podobu
zaknihovaneho cenného papiru; jsou vydany ve forme na fad, {j. akcie na jméno.

Investiéni akcie nejsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu a jiném vefejném
trhu. PPIA-B jsou v centrainl evidenci zaknihovanych cennych papird vedené
Centralnim depozitafem cennych papirl, a. s., se sidlem: Rybna 14, 110 05 Praha 1,
IC: 25081489, ostatni Tiidy investiSnich akcii jsou vsamostainé evidenci
zaknihovanych cennych papirQ vedeng Administratorem.

Fond vede prostfednictvim Administratora pro akcie vydané na jméno seznam
akcionafl ve smyslu ust. § 264 ZOK. Investitni akcie v podob& zaknihovaného
cenného papiru jsou rovnéz evidovany na majetkovych Gétech. Seznam akcionaft
neni u akcii Fondu, resp. Podfondu v podobé& zaknihovaného cenného papiru
nahrazen vypisem z pfislusné evidence zaknihovanych cennych papird, neuréi-li
vieobecné zavazny pravni pledpis jinak.

Hodnota Investiéni akcie je vyjadiena v korunach &eskych (CZK). Investice do
Podfondu, odkupy, nakupy a odprodeje Investiénich akcii a pfipadné vyplaty podilu
na zisku jsou realizovany zejména v korunach geskych (CZK).

Na kazdou Tfidu Investiénich akcii pfipada uréita Cast Fondoveho kapitalu Podfondu,
jak vyplyva z tohoto Statutu niZze. VeSkeré emitované Investiéni akcie uréité Tridy
pfedstavuji stejny podil na pfisiusné &asti Fondového kapitalu Podfondu pfipadajiciho
na danou Tfidu Investi¢nich akcii.

Investofi maji veskera prava spojena s Investiénimi akciemi, ktera jim udéluji pravni
pfedpisy a Stanovy.

Vlastnici Investiénich akcii maji zejmena:
a) prave byt informovani o aktualni hodnoté Investi¢ni akcie;

b) prave na odkoupeni, nékup'nebo odprodej Investiénich akcii na u¢et Podfondu za
podminek stanovenych Stanovami a timto Statutem;

c) pravo na podil na zisku Podfondu (dividenda) schvaleny valnou hromadou
k rozdéleni za podminek stanovenych Stanovami a timto Statutem;

d) pravo uéastnit se valné hromady Fondu, pokud se jedna o zéleZitosti tykajicl se
Podfondu:

e) pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé
hlasovat;

f) pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich
se Fondu a Podfondu;

g) pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investiéni akcie
nebo v pfipadé exekuéniho pfikazu k prodeji Investiéni akcie pfedkupni pravo
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14.8

14.9

14.10
14.11

14.12

14.13

14.14

14.15

14.16

k Investi¢nim akcilm jiného akcionare za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;
h) pravo pozadovat vyménu hromadné Investicni akcie;
i} pravo na podil na likvidaénim zUstatku pfi zrudeni Podfondu s likvidaci;
i) pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni Statutu a posledni vyroéni zpravy.

Prava spojend s Investiénimi akciemi Ize v pfipadd Investi¢nich akcii v podobé
zaknihovaného cenného papiru piné vykonavat ode dne, kdy byly tyto Investiéni akcie
vydany, do dne, kdy byly tyto Investiéni akcie zruSeny. Prava spojena s Investiénimi
akciemi lze v pfipadé Investiénich akcii v podobé cenného papiru piné vykongvat ode
dne, kdy byly tyto Investiéni akcie vydany akcionafi, do dne, kdy byly tyto Investicni
akcie zruSeny. Za datum vydani se vpiipadé Investi¢nich akcii v podobé
zaknihovaného cenného papiru povazuje datum jejich pfipsani na majetkovy Ucet
Investora. Za datum vydani se v pfipadé Investi¢nich akcil v podobé cenného papiru
povazuje datum, kdy splfiuji nalezitosti vyZadované v3eobecné zdvaznymi pravnimi
pfedpisy a kdy jsou Fondem pfipraveny pro pfevzeti Investorem. Za datum zruseni
se v pfipadé Investiénich akcii v podob& zaknihovaného cenného papiru povaZuje
datum jejich odepsani z majetkového Uétu Investora. Za datum zrudeni se v piipadé
Investiénich akcii v podobé cenného papiru povazuje datum, kdy pfislusny organ
Fondu rozhodl o jejich zrugeni.

Pievod Investiénich akeii

K pfevodu Investi¢nich akcii je nezbytny pfedchozi souhlas statutarniho organu
Fondu. K prevodu HIA tfetim osobam, tj. osobéam, které nejsou dosud vlastniky HIA,
je déle nutny pfedchozi pisemny souhlas dozoré&i rady.

Investi¢ni akcie v podobé cenného papiru jsou pfevoditelne rubopisem a smlouvou.

Investiéni akcie v podobé zaknihovaného cenného papiru jsou pfevoditeliné smlouvou
a zapisem do pfisludné evidence.

K Géinnosti pfevodu Investiénich akcil ve form& akcie na jméno vici Fondu se
vyzaduje zapis ozméné& v osobé Investora v seznamu akciondfll na zakladé
oznameni zmény osoby Investora a pfedloZeni akcie osobé& vedouci pro Fond
seznam akcionafl. Osoba vedouci pro Fond seznam akcionaii poté zapie nového
vlastnika Investiénich akcii do seznamu akcionafu bez zbyteéného odkladu.

Pfevod Investidnich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je viéi Fondu
uginny, bude-li prokédzana zména osoby vlastnika akcie vypisem z GEtu viastnika
nebo dnem dorudeni &i plevzet! vypisu zevidence emise akcii podle zakoha
upravujiciho podnikani na kapitélovém trhu.

Statutarni organ Fondu je povinen odmitnout vydat souhlas k pfevodu Investi¢nich
akcil, je-li vyZadovan, pokud:
a) nabyvatel nespliiuje podminky kiadené na osobu Investora dle Stanov a Statutu;

b) pfevodce by po pfevodu prestal splfiovat podminky kladené na osobu Investora
dle Stanov a Statutu nebo

¢) nabyvatel anebo pfevodce neposkytli soudinnost potfebnou ke splnéni povinnosti
vyplyvajicich zpravnich pfedpisl upravujicich opatfeni proti legalizaci vynosu
z trestné &innosti, dafiovych pravnich pfedpisl anebo jinych vieobecné zavaznych
pravnich pfedpisu.

Smrti nebo zanikem Investora pfechéazi jeho Investiéni akcie na dédice nebo pravniho

nastupce.

V pfipadé pfechodu vlastnického prava k investiénim akciim je jejich nabyvatel

povinen bez zbyteéného odkladu informovat Administratora o pfedmétné zméné
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14.17

14.18

14.19

14.20
14.21

14.22

14.23

14.24

vlastnika.

Nabyvani Investi¢nich akcii

Podminkou vydani Investi¢nich akcii je uzavieni Smlouvy o investici. Investiéni akcie
mlze smluvné nabyvat osoba za podminek stanovenych v ZISIF, navazujicich
pravnich pfedpisech a za podminek specifikovanych ve statutu Fondu a tomto
Statutu. Investiéni akcie mize nabyt vyhradné Kvalifikovany investor ve smyslu § 272
ZISIF.

Investiéni akcie mlze smluvné nabyvat osoba, investuje-li nejméné:

a) ¢astku 125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic eur) nebo jeji ekvivalent v jiné
méné v pfipadé, Ze splfuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. a) aZ i) bod 1 ZISIF,

b) ¢astku 1.000.000,~ K& (jeden milion korun &eskych) nebo jeji ekvivalent v cizi méné
v pfipadég, ze spliuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i} bod 2 ZISIF,

c) Castku 100.000,- K€ (jedno sto tisic korun ¢eskych) nebo jeji ekvivalent v cizi méné
v pfipadé, Ze splfiuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. h) bod 1 nebo 2 ZISIF.

VyS8e minimalni nésledné investice akcionafe (po splaceni vstupni investice) je
100.000,~ K& (jedno sto tislc korun &eskych).

Rozhodnym kurzem pro Ugely vypodtu minimainich investovanych Castek je ménovy
kurz vyhladovany CNB k rozhodnému dni v pfipadé UGpisu a ke dni uskuteénéni
transakce v pfipadé pfevodu.

Investovana &astka v jiné méné nez v CZK bude pfepoctena na CZK kurzem
vyhladovanym CNB k poslednimu dni Rozhodného obdobi.

Pro udrzeni stability a dlvéryhodnosti Fondu, resp. Podfondu je statutdrni orgén
Fondu opravnén rozhodnout o tom, se kierymi zajemci uzavie Smiouvu o investici a
se kterymi nikoliv. Na uzavfeni Smlouvy o investici neni pravni narok.

Upisovat Investi¢ni akcie Ize jen na zakladé vefejné vyzvy k Upisu.

Investice do PPIA, PPIA-B a HIA nepodléha vstupnimu poplatku. Investice do PIA
podléha vstupnimu poplatku, ktery bude uréeny od 0 % do 3 % z vySe investice, a to
dle pfislusné Smlouvy o Investici. Vstupni poplatek je pfijmem Podfondu, resp.
v pfipadé& Investi¢nich akcii upsanych na zakladé &innosti Distributora je vstupni
poplatek pfijmem Distributora.

Fond emituje k Podfondu Investiéni akcie za aktudlni hodnotu Investi¢ni akcie
vyhlaSenou vzdy zpé&tné pro obdobl, v némz se nachazl tzv. rozhodny den, tj. den
pfipsani finanénich prostfedk( poukazanych Investorem na Gcet Podfondu zfizeny
pro tento d&el depozitafem Fondu, resp. za penézni cCastku zapoétencu
k rozhodnemu dni postupem die § 21 odst. 3 ZOK. Za penézni astku doSlou na udet
Podfondu (sniZzenou o pfipadné poplatky) uctovanou dle Smlouvy o investici nebo za
penézni ¢astku zapodtenou k rozhodnému dni postupem dle § 21 odst. 3 ZOK je
celodiselna Cast podilu dodlé €astky a aktualni hodnoty Investiéni akcie pro rozhodny
den. Rozdil (zbytek doslé Castky), za ktery jiZz nelze nakoupit celou Investiéni akcii, je
pfijmem Podfondu (zpUsob vyrovnani nedoplatkd, pfipadné pieplatkl).

Distribuéni pravidla rozdélenf Fondového Kkapitalu Podfondu jsou podrobngji
upravena v pfiloze &. 1 Statutu.

Aktuélni hodnota Investiénich akcif je stanovovana z Fondového kapitalu Podfondu
pfipadajiciho na Investicni akcie zjisténého ke konci Rozhodného obdobi. Rozhodné
obdobi zaCiha bézet dnem nasledujicim po dni, pro ktery byla stanovena posledni
aktualni hodnota Investiénich akcii, a kon&l poslednim dnem kalendarniho mésice.
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14.25

14.26

14.27

14.28
14.29

V obvyklych pfipadech je Rozhodnym obdobim kalendafnl mésic a dnem stanoven|
aktualni hodnoty Investi¢nich akcif posledni den pfisludného kalendafniho mésice.
Vyjimeéné mlZe byt Rozhodné obdobi kratdi, zejména v pfipadech, kdy je Fond
Ucastnikem prfemény dle pfislusnych pravnich pfedpisd nebo v pfipadé mimofadného
stanoveni aktudlni hodnoty Investiénich akcii. Do konce druhého kalendainiho
mésice nasledujiciho po mésici, ve kierém doslo k zahajeni vydavani Investiénich
akeii (dale jen ,Poéateéni obdobi*), se Investiéni akcie upisuji za potate¢ni emisni
kurs ve vysi 1,- KE (jedna koruna &eska) za jednu Investiéni akcii. Za pFedpokladu, Ze
nebyly v pribéhu Pocéatecniho obdobi upsany Investiéni akcie viech TFid, plati, Ze
poCateéni emisni kurz pfisludné Tildy Investignich akcil, jejiZ upisovani bylo zahajeno
dodatecné aZ po uplynuti Pogateéniho obdobi, &ini 1,- K€ (jedna koruna &eska) za
jednu Investicni akcii, pokud Obhospodafovatel pro urgitou TFidu Investiénich akcii
neurd( jinak (napf. rozhodnutim o navazani po&ateéniho emisniho kurzu na aktualni
hodnotu jiné Tfidy Investiénich akcii), aviak tento podatecni emisni kurz je platny
pouze do konce kalendainiho mésice, ve kterém byly Investi¢ni akcie pfislusné Tiidy
poprvé upsany. Ustanoveni pledchozich vét nema vliv na pravidla distribuce
Fondoveho kapitalu Podfondu mezi jednotlivé Tridy Investiénich akeii.

Aktualni hodnota Investiéni akcie jednotlivé Tridy je stanovena na zakladé akiuaini
hodnoty &asti Fondoveho kapitalu Podfondu pfipadajici na participujici Investiéni
akcie této Tridy kposlednimu dni Rozhodného obdobi, pficemz za participujici
Investiéni akcie se k poslednimu dni Rozhodného obdobi povaZuji Investi¢ni akcie,
které se podilejf na vysledcich investovani majetku Podfondu v Rozhodném obdobi,
tj. vydané Investiéni akcie, jejichZz den rozhodny pro vypofadani jejich odkupu,
vymeény nebo vykupu ma nastat nejdifve k poslednimu dni Rozhodného obdobi, a
dosud nevydané, av8ak pIné splacené Investiéni akcie, jejichZz den rozhodny pro
vypofadani jejich Upisu nastal kdykoliv pfed poslednim dnem Rozhodného obdobi.

Aktualni hodnota Investi¢ni akcie se stanovuje zpravidla mési&né. Aktualni hodnota
Premium investitni akcie, Premium Plus investiéni akcie a Premium Plus investi¢ni
akcie B je zaokrouhlena na ¢tyfi desetinna mista smérem nahoru. Aktualni hodnota
Hedging investiéni akcie je zaokrouhlena na &yl desetinnd mista smérem dold.
Aktudini hodnota Investiéni akcie je vyhlagena do deseti pracovnich dnl od jejiho
stanoveni pro pfisludné obdobi. Aktualni hodnota Investiéni akcie je vyhlasena jejim
zaslanim elekitronickou postou Investordm. Aktuaini hodnota Investicni akcie nebude
zvefejfiovana, pokud Obhospodarovatel pro ur€itou Tridu Investi€nich akcii neurdi
jinak.

Investiéni akcie jsou emitovany do Sedesati pracovnich dni ode dne vyhlaZeni
aktualniho kurzu akcie pro obdobi, v némz do$lo k pfipséni penéZnich prostfedki
Investora na Géet Podfondu. V odlvodnénych pfipadech (zejména tehdy, kdy probina
znalecké precenéni majetku Podfondu) ize tuto |hitu prodlouZit na osmdesét
pracovnich dni. Vydani Investi¢nich akcii v podobé& zaknihovaného cenného papiru
probéhne pfipsanim Investiénich akcii na pfisludny majetkovy uget. Za datum vydani
se v pfipadé Investi¢nich akcii v podobé cenného papiru povaZuje datum, kdy splfuji
nélezitosti vyZzadované vieobecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a kdy jsou Fondem
pfipraveny pro pfevzeti Investorem.

Hedging investi¢ni akcie |ze upsat pouze s pfedchozim souhlasem dozoréi rady.

V piipadé zpétné provedené opravy aktudini hodnoty Investiéni akcie mize byt
z majetku Podfondu kompenzovan rozdil ve vy$i zjisténych rozdild tykajicich se poctu
vydanych Investi¢nich akcii. Byl-Ii investorovi vydan vy3&i podet Investicnich akgii,
neZ odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydan na zékladé opravené aktualni hodnoty
Investi¢nl akcie, rozhodne Fond o zrudeni piisludného poétu Investiénich akcii ve vysi
zjisténého rozdilu bez nahrady. investor je povinen poskytnout Fondu neprodleng
soudinnost pfi vraceni zru$enych Investiénich akcii. Fond ani Podfond neruci za
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skody, které vzniknou v disledku prodleni Investora s poskytnutim souéinnosti pfi
vraceni Investinich akcii. Byl-li investorovi vydan niZsi pocet Investiénich akcii, nez
odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydan na zékladé opravené aktuainf hodnoty
Investi€ni akcie, bude Investorovi dodatecné vydan pfislugny podet Investiénich akcii
ve vydi zjisténeho rozdilu. V piipadé opravy aktualni hodnoty Investiénl akcie, ktera
pfedstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné (pokud zékon nestanovi jinak)
opravené aktualni hodnoty Investiéni akcie nebo v disledku které byla zplisobena
pouze zanedbatelna Skoda a Uéelné vynaloZené naklady souvisejici s jeji ndhradou
by zjevné prevysily vysi jeji nahrady, nebudou rozdily v poétu vydanych akcii
kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodafovatel jinak. V ostatnich pfipadech vzniku
gkody je k ndhradé Skody povinna osoba, ktera skodu zavinila.

Administrator vede seznam akcionafl Podfondu jako seznam vlastnikl cennych
papirll vydanych Fondem (§ 38 odst. 1 pism. h) ZISIF).

Odkupovani Investiénich akcii

Odkupovéni Investi¢nich akcii probiha na zakladé zadosti o odkoupeni Investi¢nich
akcii, kterou Investor doruéi Administratorovi. K odkupu Investi¢nich akcii se pouziji
prostfedky z majetku Podfondu pfipadajici na Fondovy kapitdl odkupované Tifdy
Investiénich akcii.

Investiéni akcie odkoupenim zanikaji.
Zadost o odkoupeni Investiénich akcil Ize podat zptisobem uvedenym v &l. 18 Statutu.

Pfi odkupu Investiénich akcii se ma vzdy za to, Zze jako prvni jsou odkupovany
Investiéni akcie Investorem nejdfive nabyté,

Z4dost o odkup PIA, PPIA a PPIA-B Ize podat kdykoliv. Zadost o odkup HIA Ize podat
poprvé po uplynuti tfi let od vzniku Fondu a nasledné kdykoliv.

Administrator zajisti odkoupeni poZadovanych Investi¢nich akcii na téet Podfondu od
Investora ve |huté do 1 roku ode dne, kdy obdrZel Zadost Investora o odkoupeni
Investi¢nich akcii.

Administrator zajisti odkoupeni Investini akcie za jeji aktualni hodnotu vyhlagenou
zpétné pro obdobl, v némz obdrzel Zadost o odkoupeni Investiénich akcii, pfitemz
touto hodnotou se rozumi hodnota Investiéni akcie uréend k poslednimu dni
kalendarniho mésice, ve kterém byla Administratorovi doruéena Zadost o odkup.

Vyplata penéznich prostfedkd odpovidajicich hodnoté odkoupenych Investiénich
akcii je provedena bezhotovostnim pfevodem na (et Investora uvedeny v seznamu
akcionaru nebo v 2adosti o odkup Investiénich akcii. Minimalni hodnota jednotlivého
odkupu Investiénich akcii &inf 100.000,- K¢ (jedno sto tisic korun ¢eskych). Hodnota
[nvesticnich akeii ve viastnictvi jednoho Investora nesmf odkupem Investiénich akcii
klesnout pod hranici minimalni investice stanovenou zakonem, pokud investor
nepozada o odkup vSech zbyvajicich InvestiCnich akgii.

Pokud Smlouva o investici nestanovi jinak, aplikuje se na odkupy Investi¢nich akcii
vystupni poplatek (srazka), ve vysi:

a) 5 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé, Ze Investor pozada o odkup PIA ve

Ihaté pfed uplynutim 1 roku od Gpisu odkupovanych Investiénich akgil.

b} 3 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé, ze Investor pozada o odkup PIA ve
Ihdt& po uplynuti Ihaty 1 roku od Upisu odkupovanych Investiénich akcii a pred
uplynutim 2 let od Upisu odkupovanych Investi¢nich akeil.

c} 1,5 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé&, ze Investor pozad4a o odkup PIA ve
Ihaté po uplynuti Ihity 2 let od Upisu odkupovanych Investitnich akeii a pfed
uplynutim 3 let od Upisu odkupovanych Investiénich akeil.
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d) 0 % z hodnoty odkupovanych akcii v pfipad&, Ze Investor pozada o odkup PIA po
uplynuti Ihaty 3 let od Gpisu odkupovanych Investinich akcii.

Pfi odkupovani PPIA, PPIA-B a HIA nejsou uplathovany Zzadné vystupnf poplatky
(srazky). Vystupni poplatek je pfijmem Podfondu.

Probiha-li ve vztahu k Podfondu mimofadné precenéni aktiv anebo dluhl, audit
finandnich vykaz(l anebo jiné Cinnosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypocet
aktualni hodnoty Investiénl akcie pro Rozhodné obdobi, je Obhospodafovatel
opravnén v pifpadé obdrzeni zadosti o odkup v Rozhodném obdobi prodlouZzit dobu
pro vypofadani odkupu aZ o 120 dnd, maximainé v8ak na 1 rok od obdrZen( Zadosti
o odkup, pfi¢emz sougasné mlZe rozhodnout o vyplaté zalohy za odkup ve vysi
uréené podle posledni znamé aktualni hodnoty Investiéni akcie.

V piipadd zpétn& provedené opravy aktudini hodnoty Investiéni akcie miZe byt
z majetku Podfondu vykompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdild tykajicich se
Sastek za odkoupené Investiéni akcie. Byla-li Investorovi vyplacena vy3si Eastka za
odkoupené Investi¢ni akcie, nez odpovida &astce, kterd by mu méla byt vyplacena na
zéklad® opravené aktudini hodnoty Investiéni akcie, neni Investor povinen pfislusny
rozdil &astek vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vife. V pfipadé, Ze Investor dobrou
viru neprokaze, je povinen pfislusny rozdil &astek Podfondu vykompenzovat
vracenim &asti pendZnich prostiedk( za odkoupeni Investi€nich akcii, jinak Fond
mize rozhodnout o zruseni odpovidajictho pottu InvestiCnich akcii v majetku
Investora. Investor je povinen poskytnout Fondu neprodlené& souginnost pfi vraceni
zruSenych Investiénich akcii. Fond ani Podfond nerudi za 3kody, kiere vzniknou
v dusledku prodleni Investora s poskytnutim souéinnosti pfi vraceni investi¢nich akcil.
Byla-li Investorovi vyplacena niZ8i Céstka za odkoupené Investidni akcie, nez
odpovida &astce, ktera by mu méla byt vyplacena na zékladé opravené aktualni
hodnoty Investiéni akcie , bude tento Investor bez zbyteénéha odkladu kompenzovan
doplatkem za odkoupené Investi¢ni akcie ve vy§i zjisténého rozdilu. V pfipadeé opravy
aktudini hodnoty Investiéni akcie, ktera predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a mené
(pokud zakon nestanovi jinak) opravené aktuélni hodnoty Investitni akcie nebo
v disledku které byla zplsobena pouze zanedbatelna Skoda a udelné vynalozené
néklady souvisejici s jeji nahradou by zjevné plevysily vysi jeji nahrady, nebudou
rozdily v poétu vydanych akcii kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel
jinak. V ostatnich pfipadech vzniku $kody je k nahradé Skody povinna osoba, kiera
Skodu zavinila.

Pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akeii

Obhospodafovatel je opravnén pozastavit vydavani nebo odkupovéani Investiénich
akcil na dobu nejdéle 2 roky, a to jen, je-li to nezbytné z divodu ochrany prav nebo
pravem chrané&nych zajma Investord.

Duvodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investiénich akcif muZe byt
zZejmena:

a) dosaZeni dolni & horni hranice rozpéti Fondového kapitalu Podfondu dle Stanov,
b) nedostate¢na likvidita Podfondu,
¢) vyznamné pohyby v hodnot& aktiv Podfondu;

)

d) ochrana spoleéného zajmu Investorl, spoéivajici napfiklad viom, Ze bylo
rozhodnuto o zruseni Podfondu;

) potenciaini poskozenl z&jmu Investord, ktefi v Podfondu setrvajf;
f) zanik depozitafské smlouvy Fondu.
V pfipadé dosaZeni dolni &i horni hranice rozpétl Fondového kapitalu Podfondu dle
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Stanov pfijme ObhospodaFfovatel bez zbytetného odkladu G¢inné opatfeni ke
zjednani napravy v souladu s § 163 odst. 4 ZISIF.

Vymeéna Investi¢nich akcii

Investicni akcie jedné TFidy Ize na zakladé pisemné Zadosti Investora vyménit za
Investiénf akcie jiné TFidy (dale jen ,konverze®), pii¢emz:

a) konverzi Ize realizovat ve vztahu k Investorem poZadovanému poctu Investiénich
akcit;

b) zadost o konverzi musi byt uginéna zplUsobem stanovenym pro podani Zadosti
0 odkup Investi¢nich akeii;

c) konverze podléha souhlasu statutdrnfho a kontroiniho organu v souladu se
Stanovami Fondu;

d) dnem rozhodnym pro stanoveni aktualnf hodnoty Tridy Investiénich akcii, které
maji byt konvertovany do jiné Tfidy Investi¢nich akcii, je posledni den Rozhodného
obdobi, ve kierém byla Fondu, resp. Administratorovi doruena Zadost o konverzi
(dale jen ,rozhodny den konverze");

e) Administrator stanovi objem hodnoty dané Tridy Investi¢nich akcif, které maji byt
konvertovany do jiné TFidy Investiénich akcif, na zaklad& aktualni hodnoty t&chto
Investidnich akcii k rozhodnému dni konverze;

f) pro ugely distribuce jednotlivych ¢asti Fondového kapitalu Podfondu se Investiéni
akcie, ktere maji byt konvertovany do jiné T¥idy Investiénich akcii, povazuji za
odkupovane Investiéni akcie a Investiéni akcie, kieré Investor na zékladé konverze
nabude, se povaZuji za nové upsané Investiéni akcie. '

Vykup Investicnich akcii

V pfipadé, Ze Podfond disponuje dostateénymi penéznimi zdroji, pro které neni
planovano vyuziti pro investidnl &innost Podfondu, mize Obhospodaiovatel,
s pfedchozim souhlasem kontrolniho organu Fondu pii zachovani povinnosti
vyplyvajicich ze Stanov Fondu, Investorim dorucit oznameni o vykupu jimi
viastnénych Investi¢nich akcii na Géet Fondu (déle jen ,0znameni o vykupu®), a to
v po€tu kus( uvedenych v Oznamenf o vykupu, ve kterém se Fond rovnéz zavazuje
zaplatit za né kupni cenu v souladu s pravidly uvedenymi ve Statutu (dale jen
Vykup®).

Oznameni o vykupu mlzZe byt i opakované a miiZe zahrnovat v8echny Investi¢ni akcie
vlastnéné Investorem. Obhospodarovatel v oznameni o vykupu uvede:

a) zda se ozndmeni o vykupu bude tykat vSech Investor(i nebo pouze Investor( do
urgite TTidy Investinich akei;

b) nediskriminaénim zpusobem pocet Investiénich akcii, které budou vramci
pfislusného Vykupu vykoupeny;

c) zpusob stanoveni kupni ceny; kupni cena bude stanovena jako &ista aktualni
hodnota Investitnich akcii pro obdobi, do kterého spada den, ve kterém bylo
Investorovi odeslano Oznameni o vykupu.

Investicni akcie Vykupem zanikaji.

Pfi Vykupu se ma vidy za to, Ze jako prvni jsou vykupovany Investidni akcie
Investorem nejdfive nabyté.

Kupni cena za vykoupené Investiéni akcie se vyplati Investorovi do 30 (tficeti) dn
ode dne odepsani Investiénich akeil z pfislusného majetkového Gétu nebo vymazu ze
seznamu akcionary, a to pfevodem na platebnf Ucet Investora uvedeny v seznamu
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akcionaru.

Za nediskriminaén{ zpUsob se nepovaZuji zejména takove rozdily vznikajici pfi
vykupu investi¢énich akcii, jejichz pficinou jsou rozdilné &asové okamziky vstupu
pfisluiného Investora do Podfondu anebo rozdilné emisni kurzy Investidnich akeif
jednotlivyeh Investord, byt by se jednalo o Investiéni akcie jedné Tiidy.

Informace o poplatcich, nakladech a celkové nakladovosti
Podfondu

Uplata Obhospodatovateli za vykon &innosti obhospodafovani majetku (asset
management) a nékteré &innosti administrace Podfondu (mimo ¢innosti uvedené
v odst. 15.2 Statutu) je hrazena z majetku Podfondu a &ini za kazdy zapoCaty mésic
vykonu funkce

(a) do konce druhého kalendarniho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém vznikl
Podfond, ¢astku ve vy&i 60.000,- KE mésiéné;

(b) od tfetiho kalendainiho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém vznikl
Podfond, ¢astku ve vysi 100.000,- K& mési¢né plus &astku ve vy3i 0,15 % p.a.
z hodnoty aktiv Podfondu ve vyi nad 400.000.000,- K&, vypocltené ke konci
kalendafnine mésice, za ktery se Uplata hradi, maximain& v8ak 250.000,- K¢
mésictné.

Uplata Administratora hrazené z majetku Podfondu &ini za:

(a) nabizeni investic do Podfondu 100 % vstupniho poplatku dle Smluv o investici
uzavfenych v piisludném mésici, pokud Administrator zprostfedkoval uzavieni
piisiudné Smlouvy o investici;

(b) nabizeni investic do investi¢nich akcii PIA a PPIA Podfondu &astku ve vysi 0,5
% p.a. zaktualni vySe investice (hodnoty pfisludnych investinich akeii,
vypodtené ke konci piedchoziho kalendainiho mésice) akcionafti Fondu, pokud
Administrator zprostfedkoval uzavieni pfislusné Smiouvy o investici, pficemz
narok na tuto Gplatu vznika od kalendafniho mésice nasledujiciho po mésici, ve
kterém byla Investorem uhrazena investovana &astka na uéet Podfondu, a to bez
ohledu na to, zda jsou nebo nejsou vydany prisiusné Investidni akcie, pficemz za
,aktualni vysi investice® se do doby vydani pfislusnych Investiénich akcii
povazuje hominalni ¢astka Upisu téchto akcii. Narok na tuto tplatu trva do konce
kalendainino mésice, ve kterém pfislugny Investor podal Zadost o odkup
poslednich Investiénich akcii Podfondu, kterymi disponuje. V pfipadé, Ze Investor
poda Zzadost o Gasteény odkup, je odkupovand &astka soudasti ,aktualni vyse
investice®, ze které se odména podita, naposledy ke konci kalendaintho mésice,
ktery pfedchazi mésici, ve kterém Investor podal pfisluSnou zadost o odkup (tzn.
napf. pii Zadosti o odkup podané v kvétnu se odména z odkupované Castky
naposledy pocita za mésic kvéten podle aktudini vySe investice ke konci dubna).
Narok na tuto Uplatu trvd | vpfipadé, kdy Investiéni spolednost neni
obhospodarovatelem & administratorem Podfondu;

¢} nabizeni investic do investidnich akcii HIA a PPIA-B Podfondu 0%.
(c)

Uplata Administratora uvedena v pism. a) a b) neni aplikovéna, byla-li mezi Fondem,
Investiéni spoleénosti a tfeti stranou (bankou, obchodnikem s cennymi papiry nebo
investiénim zprostiedkovatelem) uzaviena distribuéni smlouva nebo obdobna
smlouva, ve které byl sjednan zvlastni zplsob vypoltu a/nebo vyplaty uplaty za
nabizeni investic do Podfondu; vtakovém pfipadé se hradi dplata z majetku
Podfondu podle pfisluSnych ustanoveni pfedmétné distribuéni nebo obdobné
smlouvy, a to osobé v takové predmétné smiouve uréené.
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V pripadé rozSifujicich sluzeb souvisejicich s obhospodafovanim nebo administraci
Podfondu naleZi Investiénf spolenosti nad ramec Uplaty dle ¢l. 15.1 a 15.2. Statutu
uplata dle ceniku, ktery je soucasti smlouvy o vykonu funkce uzaviené s Investiéni
spoleénosti, pfiemz Uplata dle ceniku je koncipovana polozkové, nebo na ni ma
Investicni spolecnost narok maximalng do vySe, ktera bude pro danou sluzbu pfedem
odsouhlasena kontrolnim organem Fondu.

Pokud nejsou u néktereho typu Uplaty Investiéni spoleénosti ani 20 dnl po skondeni
obdobi, za které se Uplata hradi, znamé nékteré parametry potfebné pro vypodet
Uplaty, ma Investiéni spole€nost pravo fakturovat 90 % posledni znamé uplaty
pfisludného typu jako zalohu. Jakmile budou potfebné parametry pro vypoclet
pfislusné uplaty znamy, dojde k naslednému vyUétovani této aplaty bez zbytecného
odkladu.

Uplata za vykon ginnosti Depozitafe je hrazena z majetku Podfondu a za kaZdy
zapodaty mésic &ini: 30.000,- K& v obdobi od uzavieni depozitariské smlouvy do doby
nez se na Ucet Podfondu zadnou nakupovat aktiva, 45.000,- K& v obdobi podinaje
mésicem, kdy se na UCet Podfondu zaénou nakupovat aktiva, ale celkova akfiva
Podfondu nedosahnou hodnoty 1 mld. K&, 50.000,~ K& v obdobf podinaje mésicem,
kdy celkova aktiva Podfondu pfesahnou hodnotu 1 mid. K&, ale nepfesahnou hodnotu
2 mid. K&, 55.000,- K& v obdobi pocinaje mésicem, kdy celkova aktiva Podfondu
pfesahnou hodnotu 2 mid. K&, ale nepfesdhnou hodnotu 3 mid. K& a 60.000,- K&
v obdobi podinaje mésicem, kdy celkova aktiva Podfondu prfesahnou hodnotu 3 mid.
KE. K odméné bude pfipoétena DPH v zadkonne vysi.

DalSimi naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodarovanim
Podfondu a provadénim administrace, hrazené z majetku Podfondu, jsou zejména:

a) naklady vznikajici v souvislosti s pofizenim, spravou a zpenéZenim majetkovych
hodnot, do kiterych Podfond dle tohoto Statutu investuje (zejména nakiady na
analyzy, studie, due diligence, audit, znalecky posudek, provize, poplatky, atp.),

b) naklady na nabizeni investic do Podfondu (fundraising),

c) Uplata Depozitafi za Ginnost odliSnou, neZ vykon ginnosti podle depozitaiské
smlouvy,

d) naklady spojené s investiéni ¢innosti Podfondu,
e) naklady vznikajici jako odména zmocnénym zastupciim,
f) odmé&ny zamé&stnanc( a &lent organt Fondu pfifaditelné Podfondu,

g) Uroky z uvérl a zapujéek pfijatych v souvislosti s obhospodafovanim majetku
Podfondu,

h) poplatky za vedeni Uétl a nakladani s financnimi prostfedky,

i) Uplata za uschovu cennych papird anebo zaknthovanych cennych papird
v majetku Podfondu nebo emitovanych k Podfondu,

j) naklady na pojiténi majetku Podfondu,

k) naklady na nastroje ke sniZeni rizik nebo zajiténi hodnoty majetku Podfondu,
) naklady na zru3eni Podfondu,

m)naklady spojené s pfeménou Podfondu,

n) naklady na audit Podfondu a znalecké posudky,

o) naklady na pravni sluzby,
)

p) naklady na marketing a reklamu Podfondu,
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q) néklady na vedeni evidence zaknihovanych cennych papird,
r) notarské, soudni a spravni poplatky a dang,
s) naklady na Gfedni pfeklady do cizich jazyko.

Naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodafovanim
Podfondu a provadénim administrace (mimo naklady na investice samotné, auditora,
ocefiovatele a nabizeni investic) hrazené z majetku Podfondu, &inf maximalné 3 %
p.a. z hodnoty majetku Podfondu, av8ak budou vZdy alespofi ve vysi minimalnich
mé&siénich poplatkl pro Obhospodaiovatele, Administratora a Depozitafe, jak jsou
uvedeny vtomto Statutu nebo ve statutu Fondu, vyndsobenych poétem mésich
v roce, kdy jsou Podfondu sluzby poskytovany, a miZou tedy doCasné piekrocit
procento nakladovosti, zejména na zacatku fungovani Fondu.

Dalsimi naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s &innosti Podfondu,
jsou naklady na odménu za nabizeni a zprostfedkovani investic do Podfondu. Tyto
jsou hrazeny z majetku Podfondu a nesmi pfesahnout soucet:

a) 100 % vstupniho poplatku, ktery se vaZe k dané investici, a

b) ne vice nez 0,5 % p.a. z aktudinl vySe investované &astky, ktera byla prokazatelné
zprostfedkovana tfeti stranou, b&hem trvani tefo investice.

Tabulka Gdaju o poplatcich GUétovanych Investordm a nakladech hrazenych z majetku
Podfondu:

Jednorazové poplatky Gétované pred nebo po uskutedénéni investice

(Jednd se o nejvys&i castku, kterd mize byt Investorovi Gétovana pted uskuteCnénim
investice, nebo pfed vyplacenim investice.)

. od 0 % do 3 % z objemu investice dle Smlouvy o

Vstupni poplatek (pfirazka) investici

Vystupni poplatek (srazka) 5 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé, Ze
Investor pozada o odkup PIA ve ihité pfed
uplynutim 1 roku od (pisu odkupovanych

" Investiénich akgii.

3 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé, Ze
Investor poZzada o odkup PIA ve Ihité po uplynuti
IhGity 1 roku od Upisu odkupovanych Investi¢nich
akcii a pfed uplynutim 2 let od Upisu cdkupovanych
Investi¢nich akii.

1,5 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipadég, ze
Investor poZzadéa o odkup PIA ve |haté po uplynuti
Ihiity 2 let od Upisu odkupovanych Investi€nich akeii
a pred uplynutim 3 let od Upisu odkupovanych
investi€nich akcii.

0 % z hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé, Ze
Investor poZada o odkup P1A po uplynutl Ihity 3 let
od dpisu odkupovanych Investiénich akgii.

Pri odkupovani PPIA, PPIA-B a HIA nejsou
uplatfiovany zadne vystupni poplatky (srazky).
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Veskere poplatky a naklady pfifaditelné konkrétnimu podfondu vytvoienému Fondem
budou alokovany pfimo k tomuto podfondu. Veskeré poplatky a naklady, které nelze
pfimo pfifadit k uréitému podfondu vytvofenému Fondem, budou rozdéleny
rovnomérné do podfondl vytvofenych Fondem v poméru k jejich fondovému kapitalu
nebo jinym spravedlivym a transparentnim zplsobem, ktery bude respektovat zajmy
akcionart Fondu.

Dalsi informace

Informace o Statutu:

a) Udaje uvedené ve Statutu jsou pribézné aktualizovany.
b) Zména Statutu nepodiéha schvaleni CNB.

¢) Kazdému upisovateli Investi€nich akcii musi byt

(i) pfed uzavfenim Smlouvy o investici nabidnuty beziplatné Stanovy
v aktuadinim znénf, a

(i) poskytnut bezuplatng na pozadani Statut v aktualnim znéni a posledni
vyro€ni zprava.

d) Kazdy upisovatel mize dokumenty uvedené v &l 16.1 pism. c) Statutu zfskat
v sidle Administratora.

Informace o Fondu a organu dohledu

a) Dodateéné informace o Fondu je mozné v pfipadé potieby ziskat v sidle
Administratora v Pracovni dny od 9:00 do 16:00 hod.

b) Orgénem dohledu Fondu je CNB.

¢) Fond upozoriiuje Investory, Ze zapis v seznamu investinich fond( vedeném CNB
a vykon dohledu CNB nejsou zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti
Fondu, nemohou wvyloudit mozZnost poruseni pravnich povinnosti & Statutu
Fondem, Obhospodarovatelem, Administratorem, Depozitafem nebo jinou osobou
a nezaruduji, Ze pfipadna $koda zpusobena takovym porusenim bude nahrazena.

Doplfujici informace o Podfondu:

a) Podfond je zaloZen na dobu neurlitou. To nebrani tomu, aby byl Podfond
v souladu se Stanovami kdykoli zru$en nebo aby za podminek uvedenych ve
Stanovach Obhospodafovatel rozhodl o nakupech & odprodejich Investiénich
akcii, a to i opakované.

b) Postup pfi zrugeni nebo pfeméné Fondu a Podfondu jakozto i prava Akcionait a
Investorll pfi zrugeni nebo pfeméné Fondu a Podfondu se fidi obecn& zavaznymi
pravnimi pFedpisy, a to zejména ZISIF, ZOK a Zakonem o pfeménach, a dale
Stanovami.

Zakladni informace o dafiovém systému, ktery se vztahuje na Podfond:

a) Zdanéni Podfondu a jeho akcionaf( podiéhé dafiovym predpisiim Ceské republiky,
zejmena pak zakonu €. 586/1992 Sb., ¢ danich z pfijm0, ve znénl pozdéjsich
pfedpist. Podfond je zakladnim investiénim fondem, jehoz piijmy aktualné
podléhaji dani z pfijmu ve vy3i 5 %.

b) Plynou-li pfijmy z prodeje akcii Podfondu dafiovému nerezidentu v Ceské
republice, je v pfipadech stanovenych obecné zavaznym pravnim piedpisem
Sesky kupuijfci povinen srazit z kupni ceny zajidténi dané z pfijmd ve vysi podle
obecné& zavaznych pravnich predpisu.

28



16.5

16.6

16.7

17
17.1

17.2

c) Dividenda vyplacena Fondem z majetku Podfondu v obecné rovingé podiéha
zdanéni 15% srazkovou dani. Sazba srazkové dan& muZe byt omezena
mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni, kterou je Ceska republika
vazana. Pfed vyplatou dividendy protc muZe byt Fondem poZadovén prikaz
dafiového domicilu pfijemce — zahrani¢niho Investora.

d) Dividendy vyplacené pravnické osob& mohou byt osvobozeny od zdanéni, pokud
jsou spinény podminky stanovené pravnimi pfedpisy.

e) ReZim zdan&nf zahraniénich Investor(l je obecn& zavisly na statu dafiove
rezidence Investora. Investor je povinen poskytnout Fondu, resp. Administratorovi
souginnost pfi uréeni statu své dafiové rezidence v souladu se Stanovami. Investor
je povinen nahlasit zménu svého dafového domicilu Administratorovi, a to
neprodlend po tom, co tato zména nastane. Pokud Administrator nebude mit
aktualni informace o domicilu Akcionafe, mGze tomuto Investorovi odepfit pinéni.

f) ReZim zdanéni pfijmi nebo ziskd jednotlivych Investorl zaleZi na platnych
aplikovatelnych dafiovych predpisech, které nemusi byt pro vSechny Investory
shodné, a proto v pfipadé, kdy si Investor nenf jisty ohledné rezimu zdanéni, ktery
se ho tyka, by mél vyhledat profesionalni dafiové poradenstvi.

Pro fe3eni spord v souvislosti s investic Investora do Podfondu jsou pfisluéné soudy
Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim obecn& zavazného
pravniho pfedpisu stanoveno jinak. Rozhodnym pravem pro smluvni zévazkovy vztah
v souvislosti s investici Investora do Podfondu je pravni Fad Ceské republiky, neni-li
smlouvou nebo kogentnim ustanovenm obecné zavazneho pravniho pfedpisu
stanoveno jinak.

V pfipadé, Ze se pfi posouzeni uréitého pravniho pfipadu dostane do rozporu
vyslovné ustanoveni tohoto Statutu s vyslovnym ustanovenim Stanov, posoud! se
tento pravni pfipad podle Stanov.

Obhospodarovatel neprovadi specifické posouzeni pravdépodobnych dopadi rizik
tykajicich se udrzitelnosti na néavratnost Investiénich akcii nad ramec standardnich
vnitfnich procesd v oblastech investiéniho procesu a fizeni rizik. Obhospodarovatel
v8ak prub&zné vyhodnocuje aktuéini vyvoj v dané oblasti pro potfeby pfipadne
budoucl implementace pfisludnych procest s ohledem na daidi legislativni vyvoj v
této oblasti a vznikajicl trzni standardy.

Poskytovani informaci o hospodafeni Podfondu

Fond je povinen nejpozdé&ji do 4 (&tyl) mésich po skonéeni Gletniho obdobi zaslat
CNB vyroéni zpravu. Obhospodarovatel a Administrator jsou povinni pfedkladat CNB
hlaseni fondu kvalifikovanych investorl dle § 5 odst. 1 pism. c¢) Vyhlasky o
oznamovani Udajd.

Informovan( Investord

- Frekvence
Druh poskytované a/nebo Ihiita pro | ZpUsob pOSkme’" informace

informace : | poskytnuti
' informace

Listinna podoba, elektronicky
Aktualni znéni Statutu Na Zadost emailem, prostfednictvim
internetovych stranek
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Listinna podoba, elekironicky
Vyroéni zprava Podfondu Na Zadost emailem, prostfednictvim
: internetovych stranek

Elektronicky emailem,
Mésicné prostfednictvim internetovych
stranek

Udaj o aktuaini hodnot&
Investicni akcie

Udaj o struktufe majetku
Podfondu a Gdaj o mife
vyuZivani pakového
efektu a jeho zménach

Elektronicky emailem,
Roéné prostfednictvim internetovych
stranek

Komunikace s Investory a platebni G€et Investora

Pravidla pro komunikaci s Investory a platebni (éet Investora se Fidi Upravou
obsaZenou ve Smlouvé o investici, resp. obchodnich podminkach Administratora, na
které Smlouva o investici odkazuje, jinak Statutem. Pravidla obsazené ve Stanovach
se pouziji podpurné.

Jakékoliv komunikace Investora tykajici se daji o ném (véetné& e-mailové adresy,
telefonu a Gdaju o platebnim G&tu, darfiové rezidenci a o jméné a bydlisti &i nazvu a
sidle) nebo jakychkoli dal$ich informaci, které se jej tykajl a které jsou z hlediska
Fadného a véasného pinéni povinnosti Fondu, Obhospodarovatele nebo
Administratora vaéi tomu Investorovi nezbytné, musi byt Investorem provedena
v pisemné formé&, a musi byt doru¢ena Administratorovi:

a) osobné;

b) prostfednictvim osoby Obhospodarovatele nebo osoby Distributora;

¢} prostfednictvim provozovatele po$tovnich sluZeb (véetné sluzeb kuryra);
d) e-mailovou zpravou nebo

e) jinou formou elektronické komunikace nez e-mailovou zpravou (napf.
prostfednictvim weboveé aplikace provozované Administratorem, Distributorem
nebo tfeti osobou).

Forma elektronické komunikace se vSak povazuje za pisemnou formu jen tehdy,
pokud takto zvolenou formu komunikace Fond, Obhospodarovatel nebo Administrator
Investorovi v daném pfipadé po doruéeni potvrdi.

Komunikace Investora prostfednictvim Obhospodafovatele nebo osoby Distributora
je u€inna az dorudenim Administratorovi.
Neni-li v tomto Statutu nebo Stanovach uvedeno jinak, Fond, Obhospodarovatel ani

Administrator nejsou povinni ovéfit, zda podpis na projevu vlle Investora v pisemné
formé je podpisem (viastnoruénim nebo elekironickym) takového Investora.

Zadost 0 zménu Udaje zapsaného do seznamu akcionaf(l (véetnd e-mailové adresy,
telefonu a daflové rezidenci a o jméné a bydlidti &i nazvu a sidle), nebo Zadost
o vyménu Investi€nich akcii musi byt vZdy ucinény:

a) pisemnou formou osobnim doruCenim v sidle Administratora s ovérenim
totoznosti Investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim dorudenim Obhospodafovateli nebo Distributorovi
s ovéfenim totozZnosti Investora zastupcem Obhospodarovatele nebo Distributora;

c) pisemnou formou s ufedné ovéfenym podpisem Investora prostrednictvim
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provozovatele podtovnich sluzeb (véetné sluzeb kuryra); anebo

d} jinou formou elektronické komunikace umoZiujici ovéfeni totoZnosti investora
(napf. prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem,
Distributorem nebo tfeti osobou) nebo prostfednictvim datove schranky Investora
do datové schranky Administratora.

Zadost o odkoupenf Investiénich akcif, 0znameni o odstoupeni Investora od Smlouvy
o investici nebo oznameni &isla bankovniho G&tu pro Ggely poskytnuti penézitého
plnéni musi byt vZdy ucinény:

a) pisemnou formou oschnim dorucenim v sidle Administratora s ovéfenim
totoZnosti Investora zastupcem Administratora;

b} pfsemnou formou osobnim dorugenim Obhospodaiovateli nebo Distributorovi
s ovéfenim totoZnosti Investora zastupcem Obhospodarovatele nebo Distributora.
Podpis Investora musi byt Gfedné ovéfen s vyjimkou Zadosti pozadujici vyplaceni
penéZitého plnéni Investorovi na Ufet Investora uvedeny v jeho Smiouvé o
investici, ucet predem oznameny Administratorovi pro G&ely poskyinuti penézitého
pinéni nebo na Ucet, ze kterého byla investice odeslana, v takovém pfipadé
nemusi byt ifedné ovéren;

c) pisemnou formou s Ufedné ovéfenym podpisem Investora prostfednictvim
provozovatele postovnich sluzeb (véetné stuZzeb kuryra); anebo

d} jinou formou elektronické komunikace umoziiujicl ovéfenl totoZnosti Investora
(napf. prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem,
Distributorem nebo tfeti oscbou) nebo prostrednictvim datove schranky Investora
do datové schranky Administratora.

Udaji a informacemi pro vekerou komunikaci Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vidi Investorovi jsou lUdaje a informace, kieré byly pro tyto Udely
Investorem poskytnuty.

Informadéni povinnosti a oznameni ze strany Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vi&i Investorovi jsou realizovany pfednostné formou e-mailové zpravy
nebo prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem, nevyzaduji-ii
Stanovy, Statut, vieobecné zavazné pravni pfedpisy nebo Smlouva o investici jinou
formu komunikace. Informaéni povinnosti a oznameni ze strany Fondu,
Obhospodarovatele nebo Administratora vuci Investorovi mohou byt realizovéany
prostiednictvim Distributora, v takovéem pfipadé je povinnost vii€i Investorovi spinéna
odeslanim pfisludné informace Distributorovi.

Udaje a informace v &l. 18.2 tohoto Statutu jsou pro Fond vZdy zavazné pro Ggely
komunikace s Investorem a vyplaty penézitych plnéni (protipinéni) Investorovi, pokud
ze Stanov, Statutu nebo Smlouvy o investici vyslovné nevyplyva néco jiného.

Investor odpovida za spravnost a aktualnost poskytnutych (dajl a informaci. Za
Skodu, ktera vznikne Investorovi tim, Ze tento Investor uvedl nespravny udaj nebo
informaci anebo opomenul fadné a véas oznamit zménu udaje ¢i informace, Fond,
Obhospodarovatel ani Administrator neodpovida.

Administrator zajisti provedeni zmén Udaju a informaci v &l. 18.2 tohoto Statutu na
zakladé pisemného oznameni do 5 (pé&t) pracovnich dn(, nedohodne-li se
s oznamujicim Investorem, Ze zménu provede ve Thuté kratsl.

Pokud Administrator ustanovi pfsemné urité oddéleni nebo osobu, kterda ma byt
pfijemcem komunikace, komunikace je ze strany Investora neddinna, pokud v ni neni
specifikovano, Ze je uréena takovému oddéleni nebo takove osobé.

Veskera penézZita plnéni Investorim Ize vyplacet pfevodem pouze na bankovni ucet.
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18.14 Fond je opravnén odepfit vyplaceni penézittho nebo nepenézitého plnéni
Investorovi, pokud tento Investor neposkytl Fondu, Obhospodafovateli nebo
Administratorovi soucinnost potfebnou k zajisténi spinéni povinnosti vyplyvajicich
z pravnich predpist upravujicich opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné &innosti,
dafnovych pravnich pfedpist anebo jinych v8eobecné zavaznych pravnich piedpisu.

18.15  Za 8kodu, ktera vznikne Investorovi tim, Ze neposkytl soudinnost dle &l. 18.14 tohoto
Statutu, Fond, Obhospodafovatel ani Administrator neodpovida.

18.16  Pro ucely ustanoveni tohoto €&lanku se za Investora povaZuje i osoba vedena
v seznamu akcionarl jako osoba vedouci navazujici evidenci. Co je v tomto ¢lanku
uvedeno o Investorovi, plati obdobné i pro Akcionare (neni-li zaroven Investorem).

V Praze dne 21. listopadu 2023

AVANT investién%bhospodafovatel

zastoupena JUDr. Petrem Kratkym, mistoprfedsedou pfedstavenstva
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Prlloha c 1

Prawdla pro dlstnbuc:| Fondoveho kapttalu

Tridy akcii a zakladni informace k vypoctu hodnot akcii

Tento podfond vydava &tyfi tfidy investi¢nich akeil (IA):

Nazev 1A Zkratka | Ména Min. vynos Max. vynos
p.a. p.a.
Premium investiéni akcie PIA CZK 5,2 % 5,5 %
Premium Plus investiéni akcie PPIA CZK 5,6 % 6,0 %
| - PPIAB/ . )
Premium Plus investiéni akcie B PPIAB CzZK 56 % 6,0 %
Hedging investiéni akcie HIA CZK X X

V obdobi 1.7.2022 — 30.6.2024 se zhodnoceni PIA navySuje na 8,2 - 85 % p.a. a
zhodnoceni PPIA a PPIAB se navy3uje na 8,6 — 9,0 % p.a.

Rozhodné obdobi ... kalendafni mésic

Referenéni obdobi ... hospodaisky rok

Hodnoty PIA, PPIA a PPIA-B ... se zaokrouhluji na étyfi desetinna mista smerem nahoru
Hodnota HIA ... se zaokrouhluje na &tyfi desetinna mista smérem dold

Principy
Neni-li uvedeno jinak, maji pojmy uvedené v této pfiloze vyznam definovany Stanovami
Fondu, popf. statutem Fondu nebo timto Statutem.

Principy pro stanoveni Distribuéniho poméru Podfondu:
a) V pfipadé ristu hodnoty portfolia Podfondu je vedkery vynos alokovan v tomto
pofadi:
e piednostng na PIA, PPIA a PPIA-B az do vy3e jejich vynosu odpovidajici
5,2 % p.a. u PIA, resp. 5,6 % p.a. u PPIA a PPIA-B (Minimaini zhodnoceni
PIA, resp. PPIA a PPIA-B);

» po alokaci Minimalniho zhodnoceni na PIA, PPIA a PPIA-B participuji PIA,
PPIA, PPIA-B a HIA na dal$im vynosu dle svého podilu Fondového kapitélu
Podfondu, a to az do vy$e dosazeni horni hranice zhodnoceni PIA, PPIA a
PPIA-B, tj. 5,5 % p.a. u PIA, resp. 6,0 % p.a. u PPIA a PPIA-B (Maximalni
zhodnoceni PIA, resp. PPIA a PPIA-B);

o veskery dal§i vynos bude pfidélen v pIné vysi do riistu hodnoty HIA;

b) V pfipadé, Ze rist hodnoty PIA, PPIA a PPIA-B nedosahuje vynosu
odpovidajiciho 5,2 % p.a. u PIA, resp. 5,6 % p.a. u PPIA a PPIA-B, bude
potfebna &astka k zajisténi tohoto vynosu (Ize-li) redistribuovana ve prospéch
¢asti fondového kapitalu PIA, PPIA a PPIA-B na vrub &asti fondového kapitalu
pfipadajici na HIA,
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c) Pfitom plati, Ze v obdobi 1.7.2022 — 30.6.2024 se zhodnoceni PIA navy3uje na
8,2 - 8,5 % p.a. a zhodnoceni PPIA a PPIAB se navysuje na 8,6 — 9,0 % p.a,;

d) V pfipadé poklesu hodnoty portfolia Podfondu nesou ztratu prednostné
investofi do HIA, teprve nasledné nesou ztratu proporcionalné investofi do
ostatnich TFid investiGnich akcii tak, aby v8echny Tildy investitnich akcii
zaznamenaly totozny procentni pokles hodnoty;

e) Cild uvedenych v tomto odstavci vySe je dosahovano prostiednictvim rozdéleni
Fondového kapitalu Podfondu na nékolik ¢asti pfipadajicich vzdy na konkrétni
Tridu investiénich akcil vydavanych k Podfondu a zavedenim distribu¢nich
pravidel pro rozdéleni zmény v hodnoté portfolia za uplynulou Cast
hospodarského roku mezi tyto ¢asti Fondového kapitalu;

f) Distribuce Fondového kapitalu je na jednotlivé &asti v pribéhu hospodaiského
roku kalkulovana vZdy ke konci kazdého kalendainiho mésice.

Definice pojmu

1.

10.

Rozhodné obdobi t znamena aktualni rozhodné obdobi ve smyslu ¢l. 14.24 tohoto
Statutu, ke konci kterého je fondovy kapital spoleénosti redistribuovan.

Referentni obdobi r znamené obdobi hospodaiského roku, do kterého spada
Rozhodné obdobi t. ZaCatkem prvniho referenéniho obhdobi po vzniku fondu je
okamzik zadatku prvniho rozhodného obdobi. Koncem prvniho referenéniho obdobi
je 31.12. daného kalendafniho roku. Od pfechodu podfondu na hospodatsky rok je
koncem referenéniho obdobl konec daného hospodarského roku. V pfipadé, ze
v prib&hu hospodarského roku dochazi ke zméné limitniho (cilového) vynosu nékteré
tridy IA, tak se k okamziku této zmény ukon&i plvodni referenéni obdobi a zaéne platit
nove, které se poté ukondi ke konci daného hospodarského roku. U tohoto podfondu
k tomu tedy dojde napf. 30.6.2024, kdy se ukonéi referenéni obdobf trvajici 1.4.2024
- 30.6.2024 a dalsi bude trvat 1.7.2024 - 31.3.2025.

Referenéni obdobi r-1 je referentni obdobi pfedchazejici Referenénimu obdobi r.
Rozhodné obdobi t-1 je rozhodné obdobi predchazejici Rozhodnému obdobi t.

x-ty druh investi€éni akcie znamena PIA, PPIA, PPIA-B a HIA, nevyplyva-li ze znéni
stanov nebo statutu n&co jineho. VSechny tyto druhy akeii jsou denominovany v méné
CZK.

FK xr1 Znamena East fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investiéni akcie ke
konci pfedchoziho Referendniho obdobi.

FK xt znamena ¢ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investiéni akcie ke
konci Rozhodného obdobi t.

L divx r znamena soulet ¢astek v8ech hrubych dividend na akcii pro x-ty druh
investiénich akgii, pro které plati, Ze rozhodny den pro vyplatu (ex-dividend) spada do
obdobi od poéatku Referendniho obdobi do konce Rozhodného obdobi t.

UFK x r1 zZnamend upravena ¢&ast fondoveho kapitalu pfipadajici na x-ty druh
investidni akcie ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi, pfitemz pro kazdy x-ty
druh investiéni akcie plati, ze:

UFK x 1 =( NAVPS X 1~ Zdier) * axt

FK 1otart Znamena celkovy fondovy kapitdl spolecnosti z investicni Cinnosti zji§tény ke
konci Rozhodného obdobi.
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11. n4 znamena podet uplynulych dni Referenéniho obdobi (do posledniho dne
Rozhodného obdobi t), ve kierych platila standardni Groveri vynosu (u PIA 5,2 -
5,5% p.a., uPPIAa PPIAB 5,6 - 6,0 % p.a.).

12. nz znamena podet uplynulych dnl Referenéniho obdobi {(do posledniho dne
Rozhodného obdobi t), ve kterych platila zvy8ena uroveh vynosu (u PIA 8,2 -
8,5% p.a., u PPIAa PPIAB 8,6 — 9,0 % p.a.).

13. a xtznamena poéet vydanych/participujicich investi¢nich akcii x-teho druhu ke kongi
Rozhodného obdobi t.

14. NAVPS « 1 znamena hodnota x-tého druhu investiénich akcii ke konci pfedchoziho
Referenéniho obdobi.

15. ACT znamena celkovy pocet dni pfislusného hospodarského roku (ve kterém je dané
Rozhodné obdobi).

16. UFK pura znamena soulet upravené &asti fondového kapitalu pfipadajici na v8echny
tfidy IA ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi:

UFK pHrt = 3 UFKxrs

17. UFK p 1 znamena soucet upravené éasti fondového kapitalu pfipadajici na PIA, PPIA

a PPIA-B ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi:
UFK pr1t = UFKpia 1 + UFKepia -1 + UFK ppiag -1

18. PFK pia 1 Znamena podil upravené &asti fondového kapitalu pfipadajici na PIA ke
konci pfedchoziho Referenéniho obdobi na souétu upravené ¢asti fondového kapitalu
PIA, PPIA a PPIA-B ke stejnému okamziku:

PFK piar1 = UFK piar-1 / UFKp 1

19. PFK ppia -1 Znamena podil upravené ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na PPIA ke
konci pfedchoziho Referenéniho obdobi na souétu upravené &asti fondového kapitaiu
PIA, PPIA a PPIA-B ke stejnému ckamziku:

PFK priart = UFK ppia 1 / UFKp

20. PFK ppias 1 znamena podil upravene ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na PPIA-B
ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi na souétu upravené Casti fondoveho
kapitalu PIA, PPIA a PPIA-B ke stejnému okamZiku:

PFK ppiag r1 = UFK ppiag 1 { UFKp 1
Mezivypocty

Prepocteny vynos dosazeny v Referenénim obdobi (dale jen ,Y*):

Y = FK totait — Z UFK x 1

Hypoteticky absolutni  vynos piifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na
PIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu Minimalnimu vynosu PIA (dale jen
»Y PlAmin')

Y piamin = NAVPS piary % (5,2 % xny/ ACT + 8,2 % xnz/ ACT) X 3 PAt
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Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢&asti fondového kapitalu pfipadajici na
PIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu Maximainimu vynosu PIA (dale jen
»Y PlAmax ')

Y piamax = NAVPS piar1 %X (5,5 % % ny/ ACT + 8,5 % % nz/ ACT) *x apat

Hypoteticky absolutni vynos piifaditelny &asti fondového Kkapitalu pfipadajici na
PPIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu Minimalnimu vynosu PPIA (déle jen
Y PPIA min )

Y epiamin = NAVPS ppiar % (5,6 % xn/ACT +8,6 % % nz/ ACT) X A ppiAtL

Hypoteticky absolutni vynos piifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na
PPIA v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu Maximalnimu vynosu PPIA (déle jen
+Y PRIA max“) .

Y priamax = NAVPS peiara X (6,0 % x ni/ ACT + 9,0 % % nz/ ACT) X a ppia+

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢&asti fondového kapitalu prfipadajici na
PPIAB v Referennim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu Minimélnimu vynosu PPIAB (dale
jen Y priaB min") ;

Y prisemin = NAVPS ppiag 1 % (5,6 % % ny/ ACT + 8,6 % % n2/ ACT) X a ppiag

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na
PPIAB v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu Maximalnimu vynosu PPIAB (dale
jen .Y epiaB max’) :

Y ppiag max = NAVPS ppiaz 1 % (6,0 % % ny/ ACT + 9,0 % x nz/ ACT) % @ priast

A dale plati, ze :

Y puin = Y piamn Y Priamin + Y PRIAB min

Vypoéty FK « ¢

Vypo&et FK xipro pfislusny x-ty druh investiéni akcie |ze provést pouze za predpokladu, ze je
ke konci rozhodného obdobi emitovana alespofi 1 investitni akcie pFisluiného druhu
investiénich akeil.
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V pfipadé, ze Y > Y puin:

FK piat = UFK piart + Y piamin + MIN[( Y piamax = Y piamin ); (Y = Yeun) * (UFK piart/
UFK pHr1) ]

FK ppiat = UFK poiar1 + Y priamin + MIN[{Y ppiamax = Y priamin ; (Y - Ypuin) * (UFK ppia
1 UFK prra ) ]

FK ppiast = UFK peias 1+ Y ppiag min + MIN [ (Y prias max = Y peiagmin ); (Y = Y P ) *
( UFK ppiag 1/ UFK pHrt ) |

FK wiat = UFK miarct = Y=Y prin- MIN [{Y pramax = Y piamin ; (Y = Yeun) * ( UFK pia e/
UFK prrt ) ]- MINT (Y rriamax = Y priamn ); (Y - Yeuin) * ( UFK priar1/ UFK pHra )]

V piipads, Zze Y < Y pun a soudasné Y > 0a soudasné UFK wart > (Y pmin - Y') !
FK piat = UFK piar1 *+ Y piamin
FK priat = UFK 2piar1 + Y PRia min
FK priaet = UFK ppiag -1 + Y PPIAB min
FK niat = UFK a1+ Y=Y puin

V pfipad&, Ze Y < Y puin @ soudasng Y > 0a soutasné UFK niart < (Y pumin - Y ):
FK piat = UFK piar1+ Y piamin + ( UFK jiact = Y puin + Y )} * PEK pia
FK priat = UFK ppiart + Y ppiamn + ( UFK tiart - Y pan +Y) * PFK ppia 1
FK ppinpt = UFK ppiag 1t + Y priag min + ( UFK Hiart - Y pmin + Y )} ™ PFK ppiag 1
FKuat=0

V piipadé, 2e Y < 0 a soudasn& UFK part > (Yemnt+ | Y | ):
FK piat = UFK piar1 + Y Piamin
FK priat = UFK ppiars + Y PPIA mIn
FK ppiast = UFK ppiaB 1 + Y PRIAB min
FK iae = UFK Hiar+ Y=Y puin

V pfipadg, Z2e Y <0 a soucasn& UFK tiart <{(Ypun+ | Y 1):
FKpiat = UFK piar1 + Y piamin + ( UFK Hiacr = Y puin Y ) " PFK piar
FK priat = UFK priar1+ Y priamin + { UFK a1 - Y pan +Y) * PFK ppia 1
FK ppinzt = UFK ppiaa -1+ Y priag min + ( UFK pia et = Y puin +Y) * PFK ppiag 1
FKua1=0

Pokud v jakékoliv vye uvedené varianté nastane situace, Ze po pouZit{ vzorcl zUstane &ast
zmé&ny hodnoty portfolia nerozd&lena, tak se takovy zbytek rozdéli vsouladu s principy
distribuéniho mechanismu tohoto fondu, resp. tak, aby celkové rozdéleni zmény hodnoty
portfolia odpovidalo tomuto distribuénimu mechanismu.

37






