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1.2

Definice

Neni-li dale uvedeno jinak, maji pojmy uvedené v tomto statutu s velkym podatecnim
pismenem vyznam definovany stanovami Fondu a dale pak statutem Fondu.

Pro Ugely tohoto statutu (dale jen ,Statut) maji pojmy uvedené vtomto Statutu
s velkym po&ateénim pismenem néasledujici vyznam:

LAdministrator” znamena osobu opravnénou provadst administraci spoleénosti dle
ust. § 38 ZISIF, ktera tuto €innost vykonava pro Fond na zakladé smluvniho ujednani,
jak je definovana v Glanku 4 tohoto Statutu.

+AKcionar® znamena kazdého akcionafe Fondu, ktery je vlasinikem zakladatelské
akcie Fondu.

LAuditor® znamena spoleénost poskytujici Fondu auditorské sluzby, jak je definovana
v ¢lanku 3 tohoto Statutu.

LCNB* znamena Ceskou narodnl banku, se sidlem Na Pikopg 28, PSC: 115 03,
Praha 1, Ceska republika, telefon: +420 800 160 170, emailova adresa:
podatelna@cnb.cz, internetova adresa: www.cnb.cz.

pra1d

.Depozitaf znamena spolecnost vykonavajici pro Fond &innost depozitafe, jak je
definovan v &lanku & tohoto Statutu.

.Den pfipsani penéZni astky na n¢et Podfondu® znamena den pfipsani finanénich
prostfedkl poukazanych investorem na udet Podfondu. Pfi splnéni zavazku
zapoCtem na splatné zavazky dle § 1982 a nasl. OZ, resp. § 21 odst. 3 ZOK, je timto
dnem den Gginnosti smlouvy o zapoéteni vzajemnych pohledavek.

,Distribuéni pomér’ znamend vySe podilu TFdy investiénich akcii vydavané k
Podfondu na Fondovém kapitalu Podfondu, uréena na zakladé pravidel uvedenych
ve Stanovach a Statutu Podfondu.

-EUR" znamena Euro, ménu eurozény.

Jond“ znamend spoleénost CREDITAS ASSETS SICAV a.s,, jak je definovana
v élanku 2 tohoto Statutu.

~Londovy kapital“ znamena v souladu s ust. § 131 odst. 6 ZISIF hodnota majetku
v Podfondu snizena ¢ hodnotu dluht v Podfondu. Fondovy kapitél je z GEetniho
pohledu vlastni kapital Podfondu pfipadajici na vlastniky Investi&nich akeii.

Jnvesticni akcie® znamend investiénl akcie vydavané k Podfondu, jak jsou
definovany ve Stanovach a v &lanku 14 tohoto Statutu, nevyplyva-li ze znéni tohoto
Statutu néco jiného.

Jnvestiéni spoie¢nost” znamena obhospodarovatele a administratora Fondu, jak je
definovan v ¢lanku 4 tohoto Statutu.

Jdnvestor* znamend kaZzdého akcionafe Podfondu, ktery je vlastnikem Investiéni
akcie.

K" znamena korunu eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.
.Kvalifikovany investor‘ znamena kvalifikovaného investora podle § 272 ZiSIF.

.Nafizeni" znamend nafizenf vlady &. 243/2013 Sb., o investovani investiénich fondu
a o technikach k jejich obhospodarovani,-ve-znéni pozdéjSich predpisu.

;Nemovitost® znamena nemovita véc ve smysiu § 498 odst. 1 a § 3055 OZ (zejména
pozemek, vécné pravo k pozemku, pravo, které za nemovitost prohlasi zakon, a
stavba spojena se zemi pevnym zakladem, kiera se Gginnosti OZ nestala souasti
pozemku, na kterém je zfizena).
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~Nemovitostni spoleénost® znamena kapitélova obchodnl spoleénost ve smyslu
ZOK nebo srovnatelna pravnicka osoba podle ¢eského prava nebo prava ciziho statu,
jejimz pfedmétem &innosti je pfevézné nabyvani Nemovitosti, sprava Nemovitosti,
pronajem Nemovitosti a Uplatny pfevod vlastnického prava k Nemovitostem, a to za
Udelem dosazeni zisku.

,Obhospodafovatel® znamena osobu opravnénou obhospodafovat majetek
spolecnosti ve smyslu ust. § 5 ZISIF, ktera tuto &innost vykonava pro Fond na zakladé
smluvniho ujednani, jak je definovana v &lanku 4 tohoto Statutu.

,OZ" znamena zakon €. 89/2012 Sb., obéansky zakonfk, ve znénl pozdgjsich
pFedpistt.
-Pracovni den® znamena kaZdy den (kromé& soboty, nedéle a zakonem uznanych
statnich svatkd), kdy jsou banky otevieny pro b&Znou obchodni &innost v Ceské
republice.

,Podfond" znamena udetné a majetkové oddélencu &ast jméni Fondu, do které Fond
zahrnuje majetek a dluhy ze sve investiénf &innosti, s nazvem CREDITAS ENERGY,
podfond SICAV.

~Stanovy" znamena aktualni stanovy Fondu 0g&inné ke dni pfijeti Statutu.

,TFida“ znamena druh Investi¢nich akcii ve smyslu ust. § 276 ZOK, resp. §167 odst.
1 ZISIF, tj. Investi¢ni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava.

JUgast* znamena majetkovou Udast Fondu & Podfondu a z ni plynouci prava a
povinnosti v kapitalovych obchodni spoleénostech ve smyslu ZOK nebo ve
srovnatelnych pravnickych osobach ¢eského prava nebo prava ciziho statu.

.Vyhlasgka o oznamovani udajl” znamena vyhlaska &. 267/2020 Sb., o oznamovani
udaji obhospodafovatelem a administratorem investiéniho fondu a zahraniéniho
investiéniho fondu Ceské narodni bance.

LLISIF* znamend zakon &. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a investiénich
fondech, ve znéni pozdéjSich predpisl.

LOK* znamena zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech
{zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjSich predpis(.

Lakon o pfeménach” znamena zakon ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich
spole€nosti a druZstev, ve zné&ni pozd&jSich predpisd.

Fond a Podfond

Zakladni Gdaje:

a) Nazev: CREDITAS ASSETS SICAV a.s.

b) Zkraceny nazev: CREDITAS ASSETS

c) ICO: 097 83 261

d) Sidlo: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

e) Fond je spolednosti zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZzka 25962

f) Podfond: CREDITAS ENERGY, podfond SICAV
g) Zkraceny nazev: CREDITAS ENERGY, podfond

Fond je ke dni vydani Statutu zapsan vseznamu investiénich fondl s pravni
osobnosti vedeném CNB podle § 597 odst. 1 pism. a) ZISIF. Podfond je do vySe
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uvedeného seznamu zapsan ode dne 19. 1. 2021.
Podfond je zaloZen na dobu neurgitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(i, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF
shroma2duje pen&zni prostfedky nebo penézi ocenitelné véct od vice kvalifikovanych
investorl vydavanim Investinich akcif a provadl spoletné investovani
shromézd&nych pendznich prostfedkl nebo pendzi ocenitelnych véci na zaklade
uréené investiéni strategie ve prospéch t&chto kvalifikovanych investord a dale
spravuje tento majetek.

Oznadeni internetové adresy Fondu: www.creditasford.cz

Ke dni schvaleni tohoto Statutu Fond nendleZi do Zadného konsolidagniho celku.
Podfond nevyuziva sluZzeb hlavniho podpUrce.
Podfond zatim neeviduje Zadné historické Gdaje.

Auditor

Zéakladni Gdaje:

a) Nazev: PFK APOGEO Audit, s.r.o.

b) ICO: 271 97 310

¢) Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, 186 00 Praha 8

d) Cislo osv&d&eni Auditora: 451

Cinnost Auditora ve vztahu k Fondu:

a) ovéfeni Ugetni zavérky Podfondu podle § 187 ZISIF;

b) vyrok k souladu vyrogni zpravy Podfondu s jeho Ugetni zavérkou podle § 292
ZISIF.

Obhospodafovatel a Administrator Podfondu
Zékladni Udaje:

a) Nazev: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

b) ICO: 275 90 241

c) Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4 (dorutovaci PSC 140 78), Ceska
republika

Rozhodnuti o povoleni k&innosti je rozhodnuti CNB  &j. 41/N/157/2006/5
2007/5698/540 ze dne 4.4.2007, jeZ nabylo pravni moci dne 4.4.2007.

investiéni spoleénost je zapsana v seznamu investiénich spolecnosti vedeném CNB
podle § 596 pism. a) ZISIF.

Investi&ni spoleénost je jedinym &lenem statutarniho organu Fondu v souladu s § 9
odst. 1 a 2 ZISIF. Investiéni spolenost zmocni bez zbyte€ného odkladu fyzickou
osobu, ktera spliiuje poZadavky a pFedpokiady pro vykon funkce stanovené zakonem
pro samotného &lena voleného orgénu, aby ji v organu zastupovala.

Investiéni spole&nost je opravnéna pfesahnout rozhodny limit.

Oznadeni internetové adresy Investiéni spoleénosti je:
https./fwww. avantfunds.cz/cs/informacni-povinnost/, Na této adrese Fond uvefejnuje
povinné informace dle ZISIF, ZOK a Statutu.
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Cinnost Investi&n{ spole&nosti ve vztahu k Podfondu:

a) obhospodafovani Podfondu:

a.
b.

sprava majetku Podfondu, v€etné investovani na t¢et Podfondu,

fizeni rizik spojenych s investovanim;

b) administrace Podfondu, zejména:

a.

=0 o oo

«Q

vedeni G&etnictvi;

poskytovani pravnich sluzeb;

compliance a vnitinf audit;

vyfizovani stiznostf a reklamaci Investory;

ocenovani majetku a dluhd Podfondu v rozsahu stanoveném timto Statutem;
vypocet aktualni hodnoty Investiéni akcie;

zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym
obdobnym penézitym plnénim;

vedeni seznamu vlastnikd Investiénich akcif;

rozdélovani a vyplaceni vynosl z majetku Podfondu;
zajistovan! vydavani, vymény a odkupovani Investiénich akeil;
vyhotovenf a aktualizace vyroéni zpravy Podfondu;

vyhotoveni a aktualizace sdéleni kliGovych informaci Podfondu nebo
srovnatelneho dokumentu podie prava ciziho statu a provadéni jeho zmén;,

vyhotoveni propagacniho sd&lenf tykajiciho se Podfondu;

uvefejfiovani, zpfistupfiovani a poskytovani (idaju a dokument( Investorim
a jinym oscbam;

oznamovani Gdajl a poskytovani dokumentt, zejména CNB nebo organu
dohledu jiného élenského statu;

vykon jiné ¢innosti souvisejicl s hospodafenim s hodnotami v majetku
Podfondu;

rozdélovani a vyplaceni penéZitych plnénl v souvislosti se zrudenim
Podfondu;

vedeni evidence o vydavani a odkupovani Investiénich akcii;
vykonavanf nebo obstaravani:

i. Uschovy cennych papirl a vedeni evidence zaknihovanych cennych
papirt vydavanych Fondem, nebo

ii. nabizeniinvestic do Podfondu;
dalsi ¢innosti pfimo souvisejici s ¢innostmi uvedenymi v pismenech a. aZ s.
pInéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich predpistt v oblasti AML/CFT;

vyhodnoceni vhodnosti a pfiméfenosti investice do Podfondu pro zdjemce o
investovani do Podfondu v rozsahu stanoveném ZISIF.

Obhospodarovatel je opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych &innost
uvedenych v tomto Statutu pfi vynaloZeni odborné péée a za podminek stanovenych
ZISIF. Osoba povéfena vykonem jednotlivych €innosti uvedenych v tomto Statutu je
opravnéna povéfit vykonem nékterého Gkonu nebo nékterych Ukonl z této Cinnosti
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daldi osobu. Naklady na vykon jednotlivych &innosti uvedenych vtomto Statutu
zajidtovanych povéfenim jiného jsou hrazeny z majetku Podfondu.
Obhospodarovani Podfondu je provadéno pouze Investiéni spole¢nosti a neni, ani
z &asti, svéfeno jiné osobé.

Administrator je opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych €innosti uvedenych
v tomto Statutu pfi vynaloZeni odborné péée a za podminek stanovenych ZISIF.
Osoba povéfena vykonem jednotlivych Ginnosti uvedenych vtomto Statutu je
opravnéna povéiit vikonem nékterého Ukonu nebo nékterych tkonl z této Cinnosti

daléi osobu. Naklady na vykon jednotlivych &innosti uvedenych vtomto Statutu
zajistovanych povétenim jiného jsou hrazeny z majetku Podfondu.

Administrator je opravnén dle svého uvéaZeni povéfit jiného vykonem
jednotlivych &innosti, které zahrnuje administrace Podfondu, uvedenych v ¢l. 4.7
pism. b) Statutu, a to po odsouhlaseni Obhospodafovatelem.

Administrator pové&fil jiného vykonem jednotlivé &innosti souvisejlci s administraci
Podfondu, a to obchodni spoleénost:

« (Obchodni firma: Banka CREDITAS a.s.
» Sidlo: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
e ICO: 63492 555,

které bude vykondvat zejména nasledujici ¢innosti:

a) vyfizovan( stiznosti a reklamaci Investor( v pfipad& Investidnich akcii upsanych
na zakladé Cinnosti Distributora,

b) vedeni seznamu Investorq;

c) rozdélovan{ a vyplaceni vynost z majetku Podfondu;

d) zajistovani vydavani, vymény a odkupovani Investicnich akcif;

e) uvefejiiovani, zpfistupiiovani a poskytovani udajl a dokument’ Investordm a
jinym osobam;

f) rozdélovani a vyplaceni 'penéiitych pInéni v souvislosti se zru§enim Podfondu;

g) vedeni evidence o vydavani a odkupovani Investi¢nich akcii;

h) vykonavani nebo obstaravani:

i.  Gschovy cennych papird a vedeni evidence zaknihovanych cennych papird
vydavanych Fondem, nebo

i. nabizeni investic do Podfondu;
i) plnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich piedpisti v oblasti AML/CFT;

i) vyhodnoceni vhodnosti a pfiméfenosti investice do Podfondu pro zajemce ©
investovani do Podfondu v rozsahu stanoveném ZISIF.

Depozitaf

Zakladni udaje:

a) Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
b) 1CQ: 000 01 350
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c} Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 15057

DepozitaF je spolednosti zapsanou do seznamu depozitaili vedeného CNB v souladu
s § 596 pism. d) ZISIF.

Cinnost Depozitafe ve vztahu k Podfondu:
Depozital pro Podfond provadi &innosti dle § 60 ZISIF, zejména:
a) ma v opatrovani majetek Podfondu, umoZriuje-li to jeho povaha;

b) zfldi a vede pené&zni Uty a eviduje pohyby veskerych pendznich prostfedkl
naleZicich do majetku Podfondu;

c) eviduje, umoZiivje-li to jeho povaha, jiny majetek Podfondu, neZ uvedeny
v pismenech a) a b).

Depozitaf pro Podfond provéadf kontrolni povinnosti dle § 73 ZISIF, zejména kontroluje
zda vsouladu se ZISIF, pfimo pouZitelnym pfedpisem Evropské unie v oblasti
obhospodafovéani investiénich fond(, timto Statutem a ujednanimi depozitafské
smlouvy:

a) byly vydavany a odkupovany investiéni akcie,

b) byla vypocitavana aktudlni hodnota Investiéni akcie,

c) byl ocefiovan majetek a diuhy Podfondu,

d) byla vyplacena protipinéni z obchod(i s majetkem Podfondu v obvyklych Ihiitach,
) jsou pouzivany vynosy plynouci pro Podfond.

DepozitéF pro Podfond neprovadi &innosti vyplyvajici z § 73 odst. 1 pism. f) ZISIF.

Ujednani depozitafské smlouvy neumoZfiuje pievod nebo dalsf pouZiti majetku
Podfondu Depozitafem.

Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 ZISIF vykonavany Depozitdfem m(Zou byt svéfeny
jiné osobé.

Zasady hospodareni Podfondu

Zasady pro hospodafeni s majetkem v Podfondu vyplyvaji také ze Stanov. Majetkem
Podfondu se rozumi aktiva Podfondu.

Ugetni obdobi Podfondu je stanoveno jako hospodarsky rok. Prvnim hospodarskym
rokem Podfondu se rozumi obdobi ode dne 1. ledna 2022 do 31. bfezna 2023.
Vegkera nasledujici ucetni obdobi budou podinat dne 1. dubna b&Zného roku a kondit
dne 31. bflezna nasledujictho kalendainiho roku. Pfipadné zmé&ny v priib&hu tdetniho
obdobi v souvislosti s pfeménou uskutedfiovanou podle Zakona o pfeménach nebo
ZISIF, nebo zruSenim Podfondu, tim nejsou vyloudeny. Prvni udetni obdobf je
zahajeno dnem vytvofeni Podfondu. Schvaleni Udetni zav&rky Podfondu naleZi do
plUsobnosti vainé hromady Fondu. '

Majetek a dluhy Podfondu se oceriujf redlnou hodnotou ke dni, k ndmuZ se vypoditava
hodnota Investiéni akcie. Redlnou hodnotu majetku a dluht Podfondu (resp.
jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

a) Investi€ni spolednost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
b) nezavisly znalec.

Redlnou hodnotou cennych papird vydavanych investiénim fondem nebo
zahraniénim fondem, ktery je otevienym investi¢nim fondem, je hodnota cenného
papiru vyhiadena administratorem takového investiéniho fondu pro den, ke kterému
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se stanovuje aktualni hodnota Investiéni akcie. V piipadé, Ze administrator pro takovy
den hodnotu cenného papiru nevyhladuje, pouZije se pro ocendni hodnota cenného
papiru vyhlagovana administratorem investiéniho fondu nebo zahraniéniho fondu pro
nejblizsi pfedchozi den. V piipadd, Ze administrdtor investiéniho fondu nebo
zahraniéniho fondu nevyhlasi hodnotu cenného papiru do 20 dni po dni, ke kteremu
se stanovuje aktualni hodnota Investién( akcie, pouZije se pro ocenéni poslednf
znadma hodnota cenného papiru vyhlddena administratorem investi¢niho fondu nebo
zahraniéniho fondu anebo hodnota stanovena Administratorem modelovym
vypodtem, ktery zohledAuje charakteristiku cennych papir( a odhad vyvoje hodnoty
podkladovych aktiv investiénfho fondu nebo zahrani¢niho fondu. Administrator je
opravnén lhatu die pfedchozi véty prodlouZit az na 90 dni nebo rozhodnout o jinem
vhodném zplisobu stanoveni realné hodnoty takovych cennych papirQ.

Realnou hodnotu Ugasti v majetku Podfondu, vEetn& redlné hodnoty cennych papird
vyddvanych investiénim fondem nebo zahraniénim fondem, kiery je uzavienym
investiénim fondem, je Administrator opravnén stanovit také s vyuZitim nezavislého
znaleckého stanoveni reéiné hodnoty hlavnich majetkovych hodnot v majetku
oceiiované Ugasti anebo spolednosti, na které mé& ocefiovana Ugast pfimou anebo
nepfimou ucast.

Realna hodnota Ugasti v majetku Podfondu, v&etné reainé hodnoty cennych papir(
vydévanych investiénim fondem nebo zahraniénfm fondem, ktery je uzavienym
investiénim fondem, je stanovena vZdy-ke konci kazdého ugetniho obdobi, pfitemz
takto uréena hodnota se povazuje za redinou hodnotu pro obdobi od posledniho dne
ugetniho obdobi do dne pfedchéazejiciho dni dal$iho stanoveni rediné hodnoty, tj. do
dne pfedchazejiciho datu;

a) mimofadného ocenéni; nebo
b) ocenéni ke konci nasledujiciho ugetnino obdobi.

Obhospodafovatel jednou roéné stanovi miru vyuziti pakového efektu v souladu s ¢l.
6 aZ 11 nafizeni &. 231/2013, kterym se dopliiuje smérnice Evropskeho parlamentu a
Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani Cinnosti,
depozitaie, pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdé&jsich pfedpisu.

V pfipadd nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu majetkové hodnoty v majetku
Podfondu, na zakladé doporudeni investiénino vyboru Podfondu anebo na zadost
v8ech akcionafli viastnicich zakladatelské akcie Fondu, provede Administrator
ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovliviujici cenu majetku Podfondu (dale jen
,mimoiadné ocenéni®). Na zakladé mimofadného ocenéni provede Administrator
rovndz mimofadné stanoveni aktualni hodnoty Investiéni akcie, kterou spolu s datem
mimoiadného ocenéni bezodkladné zale vEem akcionafim Podfondu dle pravidel
pro informovéani akcionaith Podfondu.

Pii pfepodtu hodnoty aktiv vedenych v cizf méné se pouzije kurz devizoveého trhu CNB
vyhladeny CNB a platny v den, ke kterému se pfepocet provadi.

Podfond je Géetn& a majetkové oddélenou &asti jméni Fondu.

O vytvoteni Podfondu rozhodlo predstavenstvo Fondu v souladu s platnym znénim
stanov Fondu.

Ke spinéni & uspokojeni pohledavky véfitele nebo Akcionaie nebo Investora za
Fondem vzniklé v souvislosti s vytvofenim Podfondu, pIn&nim jeho investicni strategie
nebo jeho zrugenim Ize pouZit pouze majetek v tomto Podfondu. Majetek v Podfondu
nelze pouZit ke spinéni diuhu, ktery neni dluhem tohoto Podfondu.

Pravidla pro vyplatu z viastnich zdrojl
a) Hospodarsky vysledek Podfondu vznika jako rozdll mezi vynosy z ginnosti



7.2

7.3

7.4

vykonavanych Podfondem a naklady na zaji$téni &innosti Podfondu.

b) Vynosy z majetku Podfondu se pouziji ke kryti nakladl, nestanovi-li obecné
zavazne pravni predpisy, Stanovy nebo tento Statut jinak. Pokud hospodafeni
Podfondu za Ocetni obdobi skonéi ziskem (piebytek vynost nad néklady), nemusi
byt zisk pouZit k rozdéleni, ale miZe se pouZit k reinvesticim sméfujicim ke
zvyseni majetku Podfondu a ke zvySeni hodnoty jednotlivych Investiénich akcii.
Pokud hospodaieni Podfondu za Gdetni obdobi skonéi ztratou (pFevyseni nakladd
nad vynosy}, bude vznikla ztrata hrazena ze zdroj( Podfondu. Ke kryti ztraty se
pfednostné pouZije nerozdéleny zisk z minulych let.

c) V souladu s ustanovenim pfedchoziho odstavce miZe valnd hromada Fondu
rozhodnout o tom, Ze zisk bude rozdélen Investorim, a to na zakladé néavrhu
Obhospodafovatele a po pfedchozim vyjadieni investiéniho vyboru. Podilem na
zisku Investor( je dividenda uréena pomérem Investorova podilu na Fondovém
kapitalu Podfondu pfipadajicim na jednotlivé TFidy Investiénich akcii podle tohoto
Statutu k rozhodnému dni pro uplatnéni prava na dividendu urdenému k takovému
uéelu Stanovami.

d) Valna hromada Fondu maze stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku
¢lend kontrolniho a statutarniho organu na vyplatu tantiém.

) Valna hromada Fondu mUlze stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik néroku
¢lentl investidniho vyboru na vyplatu odmény.

Investiéni cile Podfondu

Investicnim cilem Podfondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni
prostfedkd vioZzenych Investory. Podfond bude investovat zejména do Ugasti
s predmétem podnikani v oboru energetiky a poskytovani Gvér( a zapajéek s tim, Ze
vynosy investic Podfondu budou primarné opatfovény ze zhodnoceni investic do
Ugast, zdividend a zGrokl, a bude rovngz odkupovat a prodavat zajisténé
pohledavky skrze spolecnosti, ve kterych mé Podfond Ugast. Souéasti strategie
Podfondu je tedy i diverzifikace rizik na zakladé investic do riiznych nepropojenych
majetkovych hodnot.

Investice do Podfondu je vhodna pro Kvalifikované investory, ktefi jsou ochotni
podstoupit vy83i miru rizika tak, aby dosahli ve stfedn&dobém a2 dlouhodobém
horizontu odpovidajiciho zhodnoceni investovanych prostfedk.

Podfond je svou investiéni politikou ristovym investiénim fondem, coz znamena, Ze
zpravidla nepouZiva zisk k vyplaté podild na zisku Investorim, ale zisk je dale
reinvestovan v souladu s investicni strategii Podfondu a projevi se zvy$enim hodnoty
InvestiCnich akgii. Investofi si proto musi byt védomi, Ze z drzby Investiénich akcii jim
s vysokou pravdépodobnosti nebude plynout dividendovy vynos. Valnd hromada
Fondu v8ak muzZe rozhodnout o vyplaté podilu na zisku Podfondu.

Zména Statutu v fomto oddilu je podminéna pfedchozim souhlasem alespoh 3/5 (tF
pé&tin) hlast v8ech Akcionafi udingnym na valné hromadé, rozhodnutim udindnym
mimo valnou hromadu nebo samostatnym pisemnym souhlasem dorudenym
Obhospodarovateli.

Investicni strategie Podfondu

Majetek Podfondu Ize za Glelem dosaZeni investiénich cild investovat do
nasledujicich druhl majetkovych hodnot;

a) Ugasti ve spoleénostech (pfimo & nepfimo) plsobicich v odvétvi:
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8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

« distribuce elektrické energie, plynu a tepla;

» vyroba elektrické energie, plynu a tepla;

¢ obchodovani s elektfinou, plynem a teplem;

o poskytovani veskerych sluzeb v oblasti energetiky;
b) investitnich cennych papird

o tuzemskych akeii, tj. akcii vydanych emitentem se sidlem na Gzemi Ceské
republiky;

« zahraninich akai, tj. akcii vydanych emitentem se sidlem mimo Gzemi Ceské
republiky;
« dluhovych cennych papirg;
c} cennych papirG vydanych investiénim fondem nebo zahraniénim investicnim
fondem,
d) nastroji pené&Zniho trhu,
e) finanénich derivatu,
f) pohledavek na vyplatu penéznich prostfedkl z uctu,
g) poskytovani uvérd a zapujcek,

h) jinych dopliikovych aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem
v ramci Evropské unie jako jsou Ugasti ve spolegnostech (piimo &i nepfimo)
plsobicich v odvétvi distribuce plynu, vodni hospodafstvi a sbér a zpracovani
odpadu, ostatni derivaty mimo finanénich derivatl podie ZISIF, pohledavky
nespadajici do aktiv dle &l. 8.1 Statutu, ocenitelné prava a préva spojend s aktivy
uvedenymi v tomto Clanku.

Majetkova hodnota dle &l. 8.1 pism. a} Statutu muze byt predstavovana cennym
papirem nebo zaknihovanym cennym papirem.

Maijetkové hodnoty dle &l. 8.1 pism. a) aZ g) Statutu tvofi vzdy vice nez 90 % hodnoty
majetku Podfondu.

Do doplitkovych aktiv dle &l. 8.1 pism. h) Statutu investuje Podfond v souhrnu meéné
neZ 10 % hodnoty svého majetku.

Kapitalové obchodni korporace a/nebo fondy, v nichz Podfond nabyva G¢asti, mohou
mit charakter doasnych Uéelovych korporaci ziizovanych za ucCelem moznosti
ziskani bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Aktiva, na n&Z je zamé&fena investiéni strategie Podfondu, miZe Podfond nabyvat
také v ramci pfemény podle Z&kona o pfem&nach jako soudast jmén, které ma podle
piisludného projektu pfemény na Podfond jako nastupnickou spoleénost prejit.
Podfond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv urgity index nebo ukazatel
(benchmark).

Podfond bude vyuZivat long i short pozice a investiéni horizont se bude pohybovat od
intraday az po drZeni nékolik let.

Investice Podfondu nejsou geograficky koncentrovany. Pfevazna Cast investic bude
realizovana na Uzemi Evropské unie.

Podfond je opravnén investovat do majetku i v jinych menach, které jsou zakonnym
platidlem v nékteré ze zemi Evropské unie.

N&vratnost investice do Podfondu ani vynos z této investice nejsou zajistény ani
zaru&eny. Podfond neni zajisténym ani zarudenym Podfondem a tfeti osoby
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8.12

8.13

8.14

9.2

9.3

9.4

10
10.1

10.2

10.3

neposkytuji Investorlm v této souvislosti jakékoliv zaruky.

Podkladové investice Podfondu nezohledfiuji kritéria EU pro environmentalng
udrzitelné hospodafské &innosti, jak je stanovi nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. &ervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni
udrZitelnych investic a 0 zméné nafizent (EU) 2019/2088.

Podfond v pipadé vyuZziti derivatd vyuZziva pro vypotet celkové expozice metody dle
nafizeni ¢. 231/2013, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ginnosti, depozitare,
pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjéich predpisu.

O zménach Statutu (vEetné zmén investiéni strategie) rozhoduje Obhospodarovatel.
Tim nenf dotéenc ustanoveni &l. 7.4 Statutu.

Limity
Za (Celem zajidténi svého vnitinfho provozu je Podfond povinen drzet likvidni

prostiedky ve vySi alespori 500.000 K& s moZnosti dogasného snizeni této vyse aZz
do vypofadani konkréthiho obchodniho pfipadu.

Obhospodafovatel je opravnén pii obhospodafovani majetku Podfondu vyuZivat
pakového efektu. Mira vyuziti pakového efektu nepfesahne 500 %.

Pokud nastane nesoulad skladby majetku Podfondu s investi€nimi limity uvedenymi
vyse z dlvod(, které nastaly nezavisle na vali Obhospodafovatele, zjedna
Obhospodarovatel napravu takového stavu bez zbytetného odkladu tak, aby byly
Vv €0 nejvyssi mife zachovany zajmy Investor(.

Investiénl limity pro skladbu majetku Podfondu dle él. 8.3 a 8.4 Statutu a limity
pakového efektu dle &l. 9.2 Statutu nemusi byt dodrZovany:

a}po dobu prvnich 12 mésict od vzniku Podfondu;
b)pokud Fondovy kapitél Podfondu odpovida éastee nizéi nez 2.000.000 EUR;
¢) po pfijeti rozhodnuti o vstupu Podfondu do likvidace; a

d)pokud Obhospodafovate! dfive rozhodl, Ze na et Podfondu nebudou realizovany
nové investice.

Rizikovy profil

Obhospodafovatel upozorfiuje Investory, Ze hodnota investice do Podfondu mudZe
klesat i stoupat a navratnost plvodné investované &astky neni zarugena. Vykonnost
Podfondu v pfedchozich obdobich nezaruduje stejnou nebo vyssi vykonnost
v budoucnu. Investice do Podfondu je uréena kdosaZeni vynosu pF jejim
diouhodobém drZeni, a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

Podfond mlZe vyuZit aktualni situace na trhu ke zvySeni expozice v ramei urgité tridy
aktiv, coz miZe znamenat vy$3i riziko z dlivodu nedostatedné diverzifikace portfolia.

Relevantnimi riziky spojenymi s investini strategii Podfondu, ktera mohou ovlivnit

hodnotu investice do Podfondu, jsou zejména nasledujic:

a) Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s poffzenim, vlastnictvim a
pronajmem majetkovych hodnot ve viastnictvi Podfondu nebo spolegnosti, jejichz
podily tvofi soutast majetku Podfondu, zejména zavedeni & zvySeni dani, sraZek,
poplatkd & omezen| ze strany pifslu§nych organu vefejné spravy:

b) Trzni riziko vyplyvajici z viivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku
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10.4

c)

d)

8)

Podfondu;

Riziko nedostatedné likvidity aktiv spodivajictho v tom, Ze neni zarueno vcasné a
piimétené zpen&Zeni dostateéného mnozstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé
potfeby promptnf pfemé&ny aktiv v majetku Podfondu nebo spolednosti, jejichz
podily tvofl soudast majetku Podfondu, do penéznich prostfedkl miZe byt potom
uréita transakce zatizena dodateénymi transakénimi naklady nebo ji nelze provest
v poZadovaném terminu, pFipadn& pouze za cenhu realizace ztraty z vynuceného
prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci
Statutem vymezeného zplsobu investovani;

Riziko vypofadani spodivajici v tom, Ze transakce s majetkem Podfondu nebo
spolednosti, jejichZ podily tvofi sougast majetku Podfondu, mlZe byt zmafena
v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat
majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu;

Riziko ztraty svéfeného majetku spodivajici v tom, Ze je majetek Podfondu
v Gschové a existuje tedy riziko ztraty majetku Podfondu svéfeného do Uschovy
nebo jiného opatrovani, ktera miZe byt zapficinéna insolventnosti, nedbalosti
nebo Umysinym jednanim osoby, kterd mé majetek Podfondu v dschové nebo

jiném opatrovani.

Ostatni relevantni rizika, ktera mohou ovlivnit hodnotu investice do Podfondu:

a)

b)

g)

Riziko zvolené skladby majetku Podfondu spogivajicl v tom, Ze i pfes maximalnf
snahu o bezpe&né obhospodafovéni a diverzifikaci majetku Podfondu mize
Obhospodarovatelem zvolend skladba majetku vést k vétsi ztrété hodnoty nebo
men&imu ristu hodnoty majetku Podfondu ve srovnani s jinymi investi¢nimi
zafizenimi s obdobnymi investiénimi cili. Sougasn&, zejména potom v potatku
existence Podfondu, mohou jednotliva aktiva Podfondu pfedstavovat znacny
podil na celkovém majetku Podfondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého
aktiva miize mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice v Podfondu;

Riziko nestalé aktualni hodnoty Investiénich akcii v disledku zmén skladby ¢i
hodnoty majetku Podfondu;

Riziko odchylky aktuélni hodnoty Investiénich akcii od likvidaéni hodnoty
oteviené pozice Investora na Podfondu v dlisledku aplikace dodateCnych srazek
a poplatkd pfi odkupu Investiénich akaii;

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovéni investiCnich cild
Podfondu spoéiva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Podfondu
na hodnotu Investiénich akcii a potencialng tak umoZfuje dosahnout vy$siho
zisku, ale také vys&i ztraty;

Riziko pozastaveni odkupt Investiénich akcii spolivajici vtom, Ze
Obhospodarovate! je za urditych podminek opravnén pozastavit odkupovani
Investiénich akcii, coz mdze zpUsobit zménu aktualni hodnoty Investitnich akcii,
za kterou budou zadosti o odkoupeni vypofadany, a pozd&jsi vyporadani odkup(;

Operaéni riziko, jehoZ disledkem mUZe byt ztrata viivem nedostatku &i selhani
vnitfnich proces( nebo lidského faktoru anebo vlivem vné&jSich udalosti a rizika
ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovéni, kieré mize byt
zapi{¢ingno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Gmysinym jednanim
osoby, ktera ma v Uschové nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo
investiéni akcieg;

Riziko spojené s neschopnosti spldcet pfijaté Gvéry spodivajici vtom, Ze v
pfipadé neschopnosti Padfondu nebo spolednosti, jejichz podily tvofi soucast

majetku Podfondu, hradit Fadné a v&as dluhy, miZe dojit k jednorazovemu
zesplatngni diuh(l se sjednanym splatkovym kaiendafem, nardstu dluhi o
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)

pfislusenstvi v podobé Grokd z prodleni a naklad(l vé&fiteld na jejich vymahani.
Realizace tohoto rizika se mlZe negativng projevit v rGstu diuhd, které jsou
soucCasti majetku Podfondu, a poklesu hodnoty majetku Podfondu, v krajnim
pfipadé mazZe vést k rozhodnuti o zrudeni Podfondu;

Rizika spojena s refinancovanim uvér( pfijatych na G8et Podfondu nebo
spolecnosti, jejichZ podily tvoff soucast majetku Podfondu, spoéivajici v tom, Ze
Podfond nebo pfisludnd spoleénost mize &elit riziku, 2e nebude schopen
refinancovat své dluhy daldim financovanim (at jiz ve formé& avéru, & jinak) &
refinancovat za podminek stejnych & lepich neZ jsou stavajici, pripadné
refinancovat prodejem aktiv;

Riziko Zivelnich $kod na majetku Podfondu. V disledku Zivelni udalosti, napf.
povodné, zaplav, vybuchu plynu nebo pozaru, miiZe dojit ke vzniku $kody na véci
v majetku Podfondu nebo Udasti. To se negativné promitne na hodnoté majetku
Podfondu.

Riziko vztahujici se k odpovednost viéi tfetim osobam, zejména povinnosti
k nahradé Skody zpuisobené piipadnym porudeni zakonné nebo smluvni
povinnosti ze strany Podfondu. Tota riziko se muZe projevit negativné na hodnoté
majetku Podfondu tim, Ze nahrada $kody bude pIné&na z majetku Podfondu, nebo
tim, Ze povinna osoba povinnost k nahradé skody, kterd ma byt pinéna ve
prosp&ch Podfondu, nespini;

Rizika spojena s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Podfondu z ddvodd
nespinéni padminek spojenych s jejim drzenim plynouc! z pravniho predpisu
nebo ze Statuty;

Rizika spjatd s chybnym ocenénim majetkové hodnoty v majetku Podfondu
znalcem, kdy v disledku chybného ocenéni majetkové hodnoty v majetku
Podfondu mize dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji takové
majetkové hodnoty;

Riziko jinych pravnich vad spoéivajici v tom, Ze hodnota majetku Podfondu se
miZe sniZit v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Podfondu, tedy
napfiklad v disledku existence zastavniho préava tieti osoby, vécného bfemene,
najemniho vztahu, resp. pfedkupniho prava;

Riziko, Ze ze zakonem stanovenych divodd muize byt Podfond zruen, napfiklad
z davodu, Ze do 1 roku ode dne zapisu Fondu do seznamu investidnich fondd
s pravni osobnosti celkovy fondovy kapitdl Fondu véetngd vdech podfond(
nedosahne vySe 1.250.000 EUR, Ze Fond nema po dobu del3i nez tfi mésice
depozitafe, z divodu Zzadosti o vymaz Fondu nebo Podfondu ze seznamu
investiénich fondd s pravni osobnosti, zrudeni Fondu nebo Podfondu s likvidaci,
rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod.;

Riziko, 26 CNB odejme povolenl k &innosti Obhospodafovateli, jestlize bylo
vydano rozhodnuti 6 jeho Gpadku nebo jestlize byl insolvendni navrh zamitnut
proto, Ze majetek Obhospodafovatele nebude postadovat k Uhradé nékladd
insolvenéniho fizeni;

Riziko, 2e Fond nebo Podfond miZe byt zrugen i z jinych nez zakonem
stanovenych dlvod{. Fond nebo Podfond muZe byt zrusen napfiklad i z diivodQ
ekonomickych a restrukturalizaénich (zejména v pfipadé hospodafskych
problémd Fondu nebo Podfondu);

Riziko spojené s tim, ze statutdrni organ mulze kdykoliv se souhlasem valné
hromady Fondu rozhodnout o zrudenf Podfondu a Investor nebude drZet investici
v Podfondu po celou dobu svého zamys$leného investiéniho horizontu;

Riziko spojené s tim, Ze nasledkem toho, Ze budou vSechny Investiéni akcie
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10.5

aa)

odkoupeny, nakoupeny nebo odprodény, Investor nebude drzet investici
v Podfondu po celou dobu svého zamysleného investiéniho horizontu. Statut
timto vyslovn& upozorfiuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka
Fondu anebo Obhospodafovatele ohledn& moznosti setrvani akcionare ve Fondu
nebo Podfondu;

Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich &innosti Depozitare dle § 73 odst. 1
pfsm. ) ZISIF;

Ménové riziko spodivajici v tom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu. Podfond miZe drzet investice i v jinych ménach nez
je jeho referendni ména a jejich hodnota tedy mizZe stoupat nebo klesat v
dusledku zm&n mé&novych kurzl. Nepfiznivé pohyby ménovych kurzl mohou mit
za nasledek ztratu kapitalu;

Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatli, kterd maji byt nabyvany ha ucet
Podfondu, kterymi jsou v zasadé rizika trzni, a to zvIasté ménova Ci Urokova podle
podkiadového aktiva derivatu. V piipadé finanCnich derivatd, které nejsou
obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mize byt Podfond navic
vystaven Gvérovému riziku protistrany a vypoféadacimu riziku. Ackoli podateéni
investice do finanéniho derivatu miZe byt mala (anebo Zadna), muZe i nepatrna
zména trznich podminek vyvolat podstatné snfZeni &i zvySeni trzni hodnoty
finanéniho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znagny nepomé&r mezi vysi plnéni
jednotlivych smiuvnich stran v rAmci uzavieného financniho derivatu;

Riziko spojené s repo obchody, spodivajici pfedevsim v riziku protistrany, tj.
riziku, Ze vypoFadani neprob&hne tak, jak se pfedpokladalo, z davodu, ze
protistrana nezaplati nebo nedoda investini nastroje ve stanovené |haté, nebo
riziku, ¥e emitent nebo protistrana nedodrzi svij zavazek, a riziku spojenym s
nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

Riziko odliného dafiového reZimu spodivajici vtom, Ze gisté vynosy investic
jednotlivych Investorli se mohou [i$it v zavislosti na statu dafiové rezidence
konkrétniho investora a s tim spojenou aplikacf rozdilnych dafovych pfedpisd a
mezinarodnich smluv ve statech dariové rezidence Investora a Fondu;

Riziko zdan&ni plynouci z toho, Ze Investor mlzZe byt povinen zaplatit dané& nebo
jiné povinné platby &i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky
nebo statu, jehoz je dafiovym rezidentem, nebo jiného v dané situaci

vvvvv

Riziko poplatkll a srézek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky
uplatfiované vagi Investorovi mohou ve svém dasledku snizit ¢isty vynos jeho
investice;

Riziko poruovani smluvnich povinnosti spodivajici vtom, Ze v pfipadé, Ze
Investor porusi smiuvné pfevzatou povinnost, mize byt viéi nému postupovano
tak, e v dusledku toho dojede ke sniZeni gistého vynosu jeho investice nebo se
takovy postup projevi vjeho majetkové sfefe. Napfikiad Investorovi, ktery
nesdélil pfisiugné Gdaje ohledné své dafové rezidence, muZe byt na protipinént,
které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni dafiova sazba;

Riziko tykajici se udrZitelnosti spoéivajici v udalosti nebo situaci
v environmentaini nebo socialnf oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by
v pfipads, Ze by nastala, mohla mit skuteény nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodafovatelem zohledfiovana
v souladu se zvefejnénou politikou zadlefiovan( rizik do procesu investidniho
rozhodovani.

Dasledkem  vyskytu nékterého =z pfipadi predstavujicich rizika uvedena
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12
12.1

12.2

12.3

v pfedchozich &l. 10.3 a 10.4 Statutu muaze byt zpoZd&ni, sniZeni nebo uplneé
vylouceni pfedpokladanych vynostl. Takovy stav miZe byt pfekdZkou pokryti viastni
investice Podfondu, popfipadé t&Z piekazkou Uhrady zavazkil viigi tFetim osobam.
V pfipadé krajné nepfiznivého vyvoje nebude viastni investice Podfondu vracena ani
v ptivodnl vy&i nebo dojde k (ipné ztrats viastnich investovanych prostredkd.

Zpusob investovani Podfondu

O jednotlivych investicich rozhoduje Obhospodafovatel, pfiemz je povinen vyZadat
si pfedchozi pisemné stanovisko investi&niho vyboru Podfondu.

Investicni vybor Podfondu ma& 3 (tfi) ¢leny a je poradnim organem
Obhospodafovatele. Cleny investiéniho vyboru jmenuje a odvolavéa piedstavenstvo
Fondu, a to 1 (jednoho) ¢&lena na navrh predsedy statutarniho orgénu
Obhospodarovatele a zbyvajici &leny na spoleény navrh v8ech akcionafd vlastnicich
zakladatelske akcie Fondu. Jednani investiéniho vyboru fidi jeho predseda zvoleny
¢leny investitniho vyboru z fad jeho &lend. Investiéni vybor rozhoduje o svém
stanovisku prostou vétdinou v8ech ¢&lend, hlasovani per rollam i ve formé e-mailové
zpravy, popf. formou telekonference je mozné. Investitni vybor hlasuje o stanoviscich
k navrhim pfedkladanym Obhospodafovatelem a jednotlivymi Gleny investiéniho
vyboru. Stanovisko je bud' (i) ano, podporujeme navrhovanou investici nebo (ii) ano,
podporujeme navrhovanou investici za nasledujicich podminek nebo (iii) ne,
nepodporujeme navrhovanou investici. Informace o sloZeni investi&niho vyboru a jeho
zménach poskytne Obhospodarovate! na zadost Investora bez zbyteéného odkladu.

Obhospodarovatel neni stanoviskem investiéniho vyboru vazan a je oprévnén
rozhodnout o jednotlivé investici i pfi negativnim stanovisku investiéniho vyboru,
pokud tim neni poruSen jakykoli obecné zavazny pravni pfedpis, statut Fondu, tento
Statut nebo poruSena povinnost odborné péde Obhospodaiovatele. Pokud bude
zamér v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi pFedpisy, statutem Fondu a timto
Statutem, Obhospodarovatel zajisti realizaci daného investiénino zaméru.

V oduvodnénych piipadech miiZe schvalovat zamyslenou transakei Podfondu valna
hromada Fondu. Souhlas valné hromady Fondu se zamy$lenou transakci musi byt
udélen vdemi Akcionafi (akcionafi viastnicimi zakladatelské akcie Fondu).

Pravidla pro pfijimani a poskytovani Gvér( a zapujéek

Na tcet Podfondu [ze pfijmout Gvér nebo zapijcku se splatnosti nepfesahujicl obdobi
20 let, za podminek odpovidajicich standardu na trhu, a to do vySe 400 % hodnoty
Fondového kapitalu Podfondu (pogitano u kazdého jednotlivého Gvéru nebo zapuijéky
ke dni poskytnuti). Soudet v8ech Gvérd a zapljéek na et Podfondu nesmi
pfesahnout 400 % hodnoty Fondového kapitalu Podfondu a sougasng Grokové
zatizeni bude brat ohled na pravidla nizké kapitalizace pro zachovani piné
uznatelnosti Urokd jako darfiového nékladu Podfondu. Mimo vyse uvedeného Ize na
ucet Podfondu pfijmout Gvér nebo zapljtku zejména z dlivodu efektivniho Fizeni
likvidity Podfondu.

Pro zajisteni prijatého (véru nebo zapUjcky lze pouZit majetek Podfondu za
podminky, Ze ma poskytnuti takového =zajidténi pozitivni ekonomicky dopad.
Poskytnuti zajist&nl musf byt v souladu s celkovou investiéni strategii Podfondu,

Na GCet Podfondu Ize rovnéz poskytovat Gvéry nebo zapuljéky, a to az do souhrmné
vy$e 99 % hodnoty majetku Podfondu. Uvéry nebo zapijéky budou na (et Podfondu
poskytovany se splatnosti nepfesahujici 20 let a za podminek obvyklych v obchodnim
styku. Preferovanym zphsobem (nikoliv povinnou podminkou) poskytnuti zapCjéky &i
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12.4

12.5

12.6

12.7

13
13.1

13.2

13.3

13.4

gv&ru z majetku Podfondu bude poskytnuti pfiméfeného zajist&ni (napiikiad
zajistovaci pfevod prava, zéstavni pravo, sménka, ruitelské prohlaseni apod.).
Maximalni limit zapQjéek a avér( poskytnutych jednomu dluznikovi €ini 95 % hodnoty
majetku Podfondu.

Pokud je Gvér nebo zapljcka poskytovana osobg&, na niZ ma Podfond Ucast
umozhujici ovladat tuto osobu, neni podminkou poskytnutl Gvéru nebo zapUjtky
zaji$téni takového uvéru nebo zapUjky pravé s ohledem na existenci vzajemného
vztahu ovladani. Pohledévky Podfondu z poskytnutych Gvérd nebo zapujtek za touto
osobou Ize smluvn& podfidit v(iéi pohledévce nebo pohledavkam jiného véfitele hebo
jinych vé&fiteld. Uvéry nebo zap(jtky osobé, na niz ma Podfond dCast umoziujici
ovladat tuto osobu, budou poskytovany se splatnosti nepfesahujici 25 let.

Na udet Podfondu Ize poskytnout zajisténi avér( &i zapljsek piijatych osobou, na niz
ma Podfond Ggast umozfujici ovladat tuto osobu. Poskytnutl zajiSténi musi byt
v souladu s investiénimi cili Podfondu.

Fond je opravnén k Podfondu za podminky zachovéani pravidel pro poskytovani a
pfijimani Gvérd a pujgek dle tohoto &lanku Statutu vydavat diuhopisy, veetné
diuhopistl konvertibilnich na Investiéni akcie. Vyménny pomér nebo zplsob jeho
uréeni stanovi rozhodnuti valné hromady Fondu.

rrrrr

omezenimi Stanov Fondu.

Pravidla sjednéavani repo obchodi a derivati Podfondem

Podfond miZe sjednat repo obchod, je-li jeho pfedmétem majetkova hodnota
vymezena v &l. 8 Statutu a jsou-li podminky repo obchodu v souladu s investiénimi
cili Podfondu.

Podfond mliZe sjednat derivat vyhradng za Ulelem zajidténi hodnoty majetku
Podfondu, snizeni rizika Podfondu nebo snfZzeni nakladd souvisejicich
s obhospodafovanim majetku Podfondu.

Na G&et Podfondu Ize sjednat vylugné derivat spliiujici podminky § 12 Nafizeni.
Podfond mdze sjednat derivat, je-li:

a) pfijat k obchodovani na n&kterém z trhll uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) Nafizenf;
nebo

b) sjedndn s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni; nebo

¢) sjednan s osobou, na niz mé Podfond Ugast umoZfiujici ovladat tuto osobu.
Podkladovym aktivem finanéniho derivatu sjednaného na Uéet Podfondu mohou byt:
a) akdcie;

b) akciové indexy;

c} trokové miry,

d) arokové indexy;

e) ETF a obdobné investicni nastroje;

f) mény, ve kterych Podfond provadi investice;

g) aktivum v majetku Podfondu nebo zavazek Podfondu.

17



14

141

14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

14.7

Investi¢ni akcie vydavané k Podfondu, jejich uapis a
obchodovani s nimi

Fond vydava k Podfondu kusové investiéni akcie nasledujicich T¥d:

a) Premium investicni akcie (ddle také jako ¥“PIA"), kieré maji podobu
zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na jméno;

b) Premium Plus investiéni akcie (déle také jako “PPIA”), které maji podobu
zaknihovaného cenného papiry; jsou vydany ve formé na Fad, 1. akcie na jméno;

c) Premium Plus investini akcie B (dale také jako “PPIA-B” nebo ,,PPIAB*), které
majf podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie
na jméng;

d) Hedging investiéni akcie (ddle také jako *“HIA”), které maji podobu
zaknihovaného cenného papiruy; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na jméno.

Investicni akcie nejsou pifjaty k obchodovani na regulovaném trhu a jiném vefejném
trhu. PPIA-B jsou v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirl vedené
Centralnim depozitdfem cennych papird, a. s., se sidlem: Rybna 14, 110 05 Praha 1,
IC: 25081489, ostatni Tridy investidnich akcii jsou vsamostatné evidenci
zaknihovanych cennych papirQ vedené Administratorem.

Fond vede prostfednictvim Administratora pro akcie vydané na jméno seznam
akcionafls ve smyslu ust. § 264 ZOK. Investiéni akcie v podobé& zaknihovaného
cenného papiru jsou rovnéz evidovany na majetkovych udtech. Seznam akcionaf
neni u akcii Fondu, resp. Podfondu v podobé zaknihovaného cenného papiru
nahrazen vypisem z piisludné evidence zaknihovanych cennych papirl, neurdi-li
v8eobecné zavazny pravni predpis jinak.

Hodnota Investi¢ni akcie je vyjadiena v korunach &eskych (CZK). Investice do
Podfondu, odkupy, nakupy a odprodeje Investiénich akcii a piipadné vyplaty podilu
na zisku jsou realizovany zejména v korunach &eskych (CZK).

Na kazdou T¥du Investicnich akcii pfipadd uréita ¢ast Fondového kapitalu Podfondu,
jak vyplyva z tohoto Statutu nize. VeSkeré emitované Investiéni akcie urdité Tfidy
pfedstavuji stejny podii na piisludné ¢asti Fondového kapitalu Podfondu pfipadajiciho
na danou Tfidu Investiénich akcii.

Investofi maji vedkera prava spojena s Investiénimi akciemi, ktera jim udé&luji pravni
pfedpisy a Stanovy.

Vlastnici Investiénich akcii maji zejména:
a) pravo byt informovani o aktuéini hodnoté Investiéni akcie;

b) pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investiénich akcii na Uéet Podfondu za
podminek stanovenych Stanovami a timto Statutem:

¢) pravo na podil na zisku Podfondu (dividenda) schvaleny valnou hromadou
k rozdéleni za podminek stanovenych Stanovami a timto Statutem:;

d) pravo Gcastnit se valné hromady Fondu, pokud se jedna o zalezitosti tykajici se
Podfondu;

e} pravo za podminek stanovenych zékonem a Stanovami na vainé hromadé
hlasovat;

f) pravo poZadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zaleZitosti tykajicich
se Fondu a Podfondu;

9) pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investiéni akcie
nebo v plipadé exekuéniho pfikazu k prodeji Investiénl akcie pfedkupni pravo
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14.8

14.9

14.10
14.11

14.12

14.13

14.14

14.15

14.16

k Investitnim akciim jiného akcionafe za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;
h) pravo pozadovat vyménu hromadné investicni akcie,
) pravo na podil na likvidaénim zistatku pifi zruSeni Podfondu s likvidaci;
i) pravo na bezplatné poskytnuti aktuiniho znéni Statutu a posledni vyroéni zpravy.

Prava spojend s Investiénimi akciemi Ize v pfipad® Investitnich akcii v podobg
zaknihovaného cenného papiru pln vykonavat ode dne, kdy byly tyto Investitni akcie
vydany, do dne, kdy byly tyto Investiéni akcie zrudeny. Prava spojena s Investicnimi
akciemi Ize v pfipadé Investiénich akcil v podobé cenného papiru piné vykonavat ode
dne, kdy byly tyto Investigni akcie vydany akcionari, do dne, kdy byly tyto Investicni
akcie zruSeny. Za datum vydani se v pfipadé Investiénich akcil v podobé
zaknihovaného cenného papiru povaZuje datum jejich pfipsani na majetkovy Ucet
Investora. Za datum vydani se v pfipadé Investi¢nich akcif v podobé& cenného papiru
povazuje datum, kdy spifiuji naleZitosti vyZzadované vieobecn& z&vaznymi pravnimi
piedpisy a kdy jsou Fondem pfipraveny pro pfevzeti Investorem. Za datum zrudeni
se v pfipadé Investiénich akcii v podob& zaknihovaného cenného paplru povazuje
datum jejich odepséni z majetkového Uty Investora. Za datum zrudenl se v pfipadé
Investiénich akcii v podob& cenného papiru povaZuje datum, kdy pfisludny organ
Fondu rozhodl ¢ jgjich zruseni.

Pievod Investiénich akeii

K pfevodu Investidnich akcii je nezbytny pfedchozi souhlas statutérniho organu
Fondu. K prevodu HIA tfetim osobam, tj. osobam, kieré nejsou dosud vlastniky HIA,
je dale nutny pfedchozi pisemny souhlas dozorgi rady.

Investiéni akcie v podob& cenného papiru jsou pfevoditelné rubopisem a smiouvou.

Investi&ni akcie v podobé zaknihovaného cenného papiru jsou prevoditeiné smlouvou
a zapisem do pfislusné evidence.

K adinnosti pfevodu Investidnich akcii ve form& akcie na jméno vuéi Fondu se
vyzaduje zapis 0zménd v osob& Investora v seznamu akcionafll na zakladé
oznameni zmény osoby Investora a pfedloZeni akcie osobé vedouci pro Fond
seznam akcionaiti. Osoba vedouci pro Fond seznam akcionaiti poté zapiSe noveho
vlastnika Investiénich akcii do seznamu akcionait bez zbyteZného odkladu.

Prevod Investiénich akeii v podob& zaknihovaného cenného papiru je vigi Fondu
a&inny, bude-li prokazana zména osoby vlastnika akcie vypisem z G&tu viastnika
nebo dnem dorudeni & prevzeti vypisu z evidence emise akeii podle zékona
upravujiciho podnikani na kapitalovem trhu.

Statutarni organ Fondu je povinen odmitnout vydat souhlas k pfevodu Investicnich
akeil, je-li vyZadovén, pokud:
a) nabyvatel nesplfiuje podminky kladené na osobu Investora die Stanov a Statutu;

b} pfevodce by po prevodu piestal spliiovat podminky kiadené na osobu Investora
dle Stanov a Statutu nebo

¢) nabyvatel anebo pfevodce neposkytli sou¢innost potfebnou ke spinénl povinnosti
vyplyvajicich z pravnich piedpisi upravujicich opatfeni proti legalizaci vynosu
z trestné &innosti, dafiovych pravnich piedpist anebo jinych viecbecné zavaznych
pravnich pfedpisu.

Smrti nebo zanikem Investora pfechazi jeho Investiéni akcie na dédice nebo pravniho

nastupce.

V piipadé prechodu viastnického prava k Investiénim akciim je jejich nabyvatel
povinen bez zbyte&ného odkladu informovat Administratora o pfedmétné zmené
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14.17

14.18

14.19

14.20
14.21

14.22

14.23

14.24

vlastnika.

Nabyvani Investi¢nich akgif

Podminkou vydani Investiénich akeil je uzavieni Smlouvy o investici. investiéni akcie
mlZe smluvng nabyvat osoba za podminek stanovenych v ZISIF, navazujicich
pravnich pfedpisech a za podminek specifikovanych ve statutu Fondu a tomto
Statutu. InvestiCni akcie mize nabyt vyhradné Kvalifikovany investor ve smyslu § 272
ZISIF.

Investi€ni akcie mize smluvné nabyvat osoba, investuje-li nejméné:

a) Castku 125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic eur) nebo jeji ekvivalent v jiné
meéné v pfipad8é, Ze spliiuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. a) az i) bod 1 ZISIF,

b} ¢astku 1.000.000,- K& (jeden milion korun &eskych) nebo jejl ekvivalent v cizi méné
v piipadé, Ze splfiuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 2 ZISIF,

c) Castku 100.000,- K& (jedno sto tisic korun Seskych) nebo jeji ekvivalent v cizi méné
v pfipadé, Ze spliuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. h) bod 1 nebo 2 ZISIF.

VySe minimalni nésledné investice akcionafe (po splaceni vstupni investice) je
100.000,- K& (jedno sto tisic korun éeskych).

Rozhodnym kurzem pro Uéely vypodétu minimalnich mvestovanych gastek je ménovy
kurz vyhlagovany CNB k rozhodnému dni v pifpad& Gpisu a ke dni uskute&n&ni
transakce v pripadé prevodu.

Investovanéd Castka v jiné méné neZ v CZK bude pfepodtena na CZK kurzem
vyhlagovanym CNB k poslednimu dni Rozhodného obdob.

Pro udrZenf stability a ddvéryhodnosti Fondu, resp. Podfondu je statutarni organ
Fondu opravnén rozhodnout o tom, se kterymi zajemci uzavie Smlouvu o investici a
se kterymi nikoliv. Na uzavieni Smlouvy o investici neni pravni narok.

Upisovat Investini akcie |ze jen na zakladé vefejné vyzvy k Upisu.

Investice do PPIA, PPIA-B a HIA nepodléhd vstupnimu poplatku. Investice do PIA
podleha vstupnimu poplatku, ktery bude uréeny od 0 % do 3 % z vyde investice, a to
dle pfislusné Smiouvy o Investici. Vstupni poplatek je pfijmem Podfondu, resp.
v pfipadé Investiénich akcii upsanych na zaklad& &innosti Distributora je vstupni
poplatek piijmem Distributora.

Fond emituje k Podfondu Investiéni akcie za aktuainl hodnotu Investiéni akcie
vyhlasenou vZdy zpé&tné pro obdobi, v némz se nachazi tzv. rozhodny den, 1. den
pfipsani financnich prostfedkd poukéazanych Investorem na udet Podfondu zfizeny
pro tento (cCel depozitdfem Fondu, resp. za pendZni &astku zapoétenou
k rozhodnému dni postupem dle § 21 odst. 3 ZOK. Za pendzni ¢astku doslou na udet
Podfondu (sniZzenou o pffpadné poplatky) uétovanou dle Smlouvy o investici nebo za
penéinf c":éstku zapoétenou k rozhodnemu dnl postupem die § 21 odst 3 ZOK je
celoCiselna Cast podilu dodlé Eastky a aktuaini hodnoty Investitni akcie pro rozhodny
den. Rozdil (zbytek doslé Eastky), za ktery jiz nelze nakoupit celou Investidni akcii, je
pifjmem Podfondu (zpGsob vyrovnani nedoplatk(, pfipadné pFeplatkd).

Distribuéni  pravidla rozdé&leni Fondového kapitdlu Podfondu jsou podrobnéii
upravena v pfiloze &. 1 Statutu.

Aktualni hodnota Investicnich akcil je stanovovéna z Fondového kapitalu Podfondu
pfipadajiciho na Investiéni akcie zjist&ného ke konci Rozhodného obdobi. Rozhodné
obdobi zacina bézet dnem nasledujicim po dni, pro ktery byla stanovena posledni
aktualni hodnota Investi¢nich akeif, a konéi poslednim dnem kalendafniho mésice.
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14.26

14.27

14.28
14.29

V obvyklych pFipadech je Rozhodnym obdobim kalendaini mésic a dnem stanoveni
aktualni hodnoty Investi¢nich akcii posledni den pfislusného kalendaintho mésice.
Vyjimecné maze byt Rozhodné obdobi kratsl, zejména v pfipadech, kdy je Fond
ucastnikem premény dle pfislusnych pravnich pfedpisl nebo v pfipadé mimofadného
stanoveni aktualni hodnoty Investiénich akcii. Do konce druhého kalendafniho
mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém dodlo k zahdjeni vydavani Investiénich
akcil (déle jen ,Pocéateéni obdobi“), se Investiéni akcie upisuji za pogate¢ni emisni
kurs ve vysi 1,- K& (jedna koruna ¢eska) za jednu Investiéni akcii, Za pfedpokladu, ze
nebyly v pribéhu Podatecniho obdobi upsany Investiéni akcie v8ech Trid, plati, Zze
po&atednl emisni kurz pFisiugné Tridy Investiénich akcii, jejiz upisovani bylo zahajeno
dodateéné az po uplynuti PoéateCniho obdobi, &inl 1,- K& (jedna koruna Ceska) za
jednu Investiénl akcii, pokud Obhospodarovatel pro urgitou Tfidu Investitnich akgii
neurdi jinak (napf. rozhodnutim o navazani poéatetniho emisniho kurzu na aktuéini
hodnotu jiné Tridy Investiénich akcii), av8ak tento poéatedni emisni kurz je platny
pouze do konce kalendainiho mésice, ve kterém byly Investi¢ni akcie pifslusné Tridy
poprvé upsany. Ustanoveni pFedchozich vé&t nema vliv na pravidia distribuce
Fondového kapitdlu Podfondu mezi jednotlivé TFidy Investi€nich akcii.

Aktualni hodnota Investiéni akcie jednotlivé Tridy je stanovena na zakladé aktualni
hodnoty &¢asti Fondového kapitdlu Podfondu pfipadajici na participujici Investicni
akcie této Tridy k poslednimu dni Rozhodného obdobi, pfiemZ za participujici
Investiéni akcie se k poslednimu dni Rozhodného obdobi povazuji Investiéni akcie,
které se podileji na vysledcich investovani majetku Podfondu v Rozhodném obdobi,
tj. vydané Investitni akcie, jejichz den rozhodny pro vypofadani jejich odkupu,
vymény nebo vykupu ma nastat nejdiive k poslednimu dni Rozhodného obdobi, a
dosud nevydané, avSak piné splacené Investi¢ni akcie, jejichZ den rozhodny pro
vypofadani jejich Gpisu nastal kdykoliv pfed posiednim dnem Rozhodného obdobi.

Aktualni hodnota Investiéni akcie se stanovuje zpravidla mésiéné. Aktualni hodnota
Premium investiéni akcie, Premium Plus investicni akcie a Premium Plus investini
akcie B je zaokrouhlena na ¢&tyii desetinnd mista smé&rem nahoru. Aktualni hodnota
Hedging investiéni akcie je zaokrouhlena na &tyii desetinnd mista smé&rem dolu.
Aktudlni hodnota Investi¢ni akcie je vyhlasdena do deseti pracovnich dnu od jejiho
stanoveni pro pfisluéné obdobi. Aktualni hodnota Investiéni akcie je vyhlaSena jejim
zaslanim elektronickou postou Investordm. Aktualnf hodnota Investi¢ni akcie nebude
zvefejfiovana, pokud Obhospodafovatel pro urditou TFdu Investiénich akcii neurci
jinak.

Investiéni akcie jsou emitovany do Sedesati pracovnich dni ode dne vyhladeni
aktualniho kurzu akcie pro obdobf, v némz doslo k pfipsani penéznich prostiedki
Investora na Géet Podfondu. V odivodnénych pfipadech (zejména tehdy, kdy probiha
znalecké piecenéni majetku Podfondu) lze tuto Ihitu prodlouzit na osmdesat
pracovnich dni. Vydani Investi¢nich akcii v podobé zaknihovaneho cenného papiru
probéhne piipsanim Investi¢nich akcii na pfislusny majetkovy uéet. Za datum vydani
se v pripadé Investi¢nich akcii v podobé cenného papiru povazuje datum, kdy splfuji
naleZitosti vyZzadované v8eobecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a kdy jsou Fondem
pfipraveny pro pfevzeti Investorem.

Hedging investitni akcie |ze upsat pouze s pfedchozim souhlasem dozor¢i rady.

V pfipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty Investi€ni akcie muiZe byt
z majetku Podfondu kompenzovan rozdil ve vysi zjist&nych rozdild tykajicich se podtu
vydanych Investi¢nich akcii. Byl-li Investorovi vydan vy$3i poget Investiénich akeii,
nez odpovida pottu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravene aktualni hodnoty
Investiéni akcie, rozhodne Fond o zruseni pfislusného podtu InvestiCnich akcil ve vysi
zjisténého rozdilu bez nahrady. Investor je povinen poskytnout Fondu neprodlené
soudinnost pifi vraceni zru$enych Investi¢nich akcii. Fond ani Podfond neruci za
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Skody, které vzniknou v dusledku prodleni Investora s poskytnutim soudinnosti pfi
vraceni Investiénich akcii. Byl-li Investorovi vydan niz§i podet Investiénich akcii, nez
odpovida podtu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravené aktudini hodnoty
Investiéni akcie, bude Investorovi dodateéné vydan piisiudny poéet Investiénich akeil
ve vysi zji§téného rozdilu. V pfipadé opravy aktualni hodnoty Investicni akcie, ktera
pfedstavuje v absolutni hodnotd 0,5 % a méné& (pokud zakon nestanovi jinak)
opravené aktualni hodnoty Investiéni akcie nebo v dusledku které byla zplsobena
pouze zanedbatelna Skoda a ufeln& vynaloZené naklady souvisejici s jeji nahradou
by zjevné prevysily vydi jeji nahrady, nebudou rozdily v poétu vydanych akcil
kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodatovatel jinak. V ostatnich pfipadech vzniku
gkody je k nahradé Skody povinna osoba, ktera Skodu zavinila.

Administrator vede seznam akciondfl Podfondu jako seznam vlastnikd cennych
papird vydanych Fondem (§ 38 odst. 1 pism. h) ZISIF).

Odkupovani Investiénich akcii

Odkupovani Investiénich akcii probiha na zakladé zadosti o odkoupeni investiénich
akcii, kterou Investor doru¢i Administratorovi. K odkupu Investiénich akcii se pouziji
prostfedky z majetku Podfondu pifipadajici na Fondovy kapital odkupované Tridy
InvestiCnich akci.

Investicni akcie odkoupenim zanikaji.
Z&dost o odkoupen Investiénich akcif Ize podat zpisobem uvedenym v &1. 18 Statutu.

PFi odkupu Investinich akcii se ma viZdy za to, Ze jako prvni jsou odkupovany
Investiéni akcie Investorem nejdfive nabyté.

Zadost o odkup PIA, PPIA a PPIA-B Ize podat kdykoliv. Zadost o odkup HIA Ize podat
poprve po uplynuti tfi let od vzniku Fondu a nasledné kdykoliv.

Administrator zajisti odkoupeni poZzadovanych Investiénich akgii na Géet Podfondu od
Investora ve Ihaté do 1 roku ode dne, kdy obdrzel Zadost Investora o odkoupeni
Investiénich akeii.

Administrator zajisti odkoupeni Investiéni akcie za jeji aktuaini hodnotu vyhlagenou
zpétné pro obdobi, v némz obdrZel Zadost o odkoupeni Investiénich akcii, pficemz
touto hodnotou se rozumi hodnota Investiéni akcie uréena k poslednimu dni
kalendarniho mésice, ve kterém byla Administratorovi deruéena Zadost o odkup.

Vyplata penéZnich prostfedkd odpovidajicich hodnoté odkoupenych Investiénich
akcii je provedena bezhotovostnim pfevodem na Géet Investora uvedeny v seznamu
akcionafl nebo v Zadosti o odkup Investiénich akcii. Minimalni hodnota jednotlivého
odkupu Investi€nich akcif €ini 100.000,- K& (jedno sto tisic korun €eskych). Hodnota
Investiénich akeii ve viastnictvi jednoho Investora nesmi odkupem Investiénich akcii
klesnout pod hranici minimalni investice stanovenou zdkonem, pokud Investor
nepoZada o odkup v8ech zbyvajicich Investi¢nich akci.

Pokud Smlouva o investici nestanovi jinak, aplikuje se na odkupy Investi¢nich akcii
vystupni poplatek (srazka), ve vysi:

a) 5 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé, ze Investor pozada o odkup PIA ve

Ihuté pFed uplynutim 1 roku od Upisu odkupovanych Investiénich akcii.

b) 3 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé, ze Investor pozada o odkup PIA ve
Ihaté po uplynuti Ihdaty 1 roku od Upisu odkupovanych Investiénich akcii a pied
uplynutim 2 let od Upisu odkupovanych Investiénich akeii.

c) 1,5 % hodnoty edkupovanych akcii v pfipadé, Ze Investor pozada o odkup PIA ve
Ihaté po uplynuti thity 2 let od Upisu odkupovanych Investiénich akcii a pfed
uplynutim 3 let od Gpisu odkupovanych Investiénich akgii.
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d) 0 % z hodnoty odkupovanych akgii v pfipadé, Ze Investor pozada o odkup PIA po
uplynutf InGty 3 let od Gpisu odkupovanych Investicnich akei.

Pfi odkupovani PPIA, PPIA-B a HIA nejsou uplatiiovany 2&dné vystupni poplatky
(srazky). Vystupni poplatek je pfijmem Podfondu.

Probiha-li ve vztahu k Podfondu mimofédné precenéni aktiv anebo diuhd, audit
finanénich vykaz(l anebo jiné Cinnosti, které mchou v budoucnu ovlivnit vypocet
aktudini hodnoty Investiéni akcie pro Rozhodné obdobi, je Obhospodafovatel
opravnén v piipadé obdrZeni Zadosti o cdkup v Rozhodném obdobi prodiouZit dobu
pro vyporadani odkupu az o 120 dnd, maximalné viak na 1 rok od obdrZeni Zadosti
o odkup, pfitemz sougasné mulze rozhodnout o vyplaté zalohy za odkup ve vysi
uréené podle posledni znamé aktualni hodnoty Investiéni akcie.

V pfipadé zpéin& provedené opravy aktualni hodnoty Investiéni akcie miZe byt
z majetku Podfondu vykompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdilu tykajicich se
gastek za odkoupené Investiéni akcie. Byla-li Investorovi vyplacena vy38i &astka za
odkoupené Investicni akcie, nez odpovida ¢astce, ktera by mu méla byt vyplacena na
zakladé opravené aktualni hodnoty Investiéni akcie, neni Investor povinen piislusny
rozdil astek vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vife. V pfipadé, Ze Investor dobrou
viru neprokaZe, je povinen pfisludny rozdil &astek Podfondu vykompenzovat
vracenim Gasti pendznich prostfedkll za odkoupeni Investidnich akeii, jinak Fond
mlZe rozhodnout o zru$eni odpovidajiciho podtu Investiénich akcii v majetku
Investora. Investor je povinen poskytnout Fondu neprodiené souginnost pfi vraceni
zrusenych Investicnich akcii. Fond ani Podfond nerudi za $kody, které vzniknou
v disledku prodlenf Investora s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni Investiénich akgii.
Byla-li Investorovi vyplacena niz3i ¢astka za odkoupené Investiéni akcie, neZ
odpovida ¢astce, kierd by mu méla byt vyplacena na zakladé opravené aktualni
hodnoty Investi&nf akcie , bude tento Investor bez zbyteéného odkladu kompenzovan
doplatkem za odkoupené Investiéni akcie ve vySi zjidténého rozdilu. V pfipadeé opravy
aktualni hodnoty Investiéni akcie, ktera pfedstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné
(pokud zdkon nestanovi jinak) opravené aktualni hodnoty Investiéni akcie nebo
v disledku které byla zptsobena pouze zanedbatelna $koda a Ugelné vynaloZene
naklady souvisejicl s jejl ndhradou by zjevné pFevy3ily vysi jeji nahrady, nebudou
rozdily v poltu vydanych akcii kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel
jinak. V ostatnich pripadech vzniku $kody je k nahradé Skody povinna osoba, ktera
skodu zavinila.

Pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investiénich akeii

Obhospodafovatel je opravnén pozastavit vydavani nebo odkupovani Investinich
akcii na dobu nejdéle 2 roky, a to jen, je-li to nezbytné z davodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajmd Investord.

Divodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akcii mize byt
zejména:

a) dosazeni dolni &i horni hranice rozpéti Fondového kapitalu Podfondu dle Stanov;
b} nedostateéna likvidita Podfondu;
¢) vyznamné pohyby v hodnoté aktiv Podfondu;

d) ochrana spole¢ného zajmu Investor(, spoéivajici napfiklad vtom, ze bylo
rozhodnuto o zruseni Podfondu;

) potencialni poskozeni zajmu Investor(, kiefi v Podfondu setrvaji;
f) zanik depozitarské smlouvy Fondu.
V pfipadé dosaZeni doini & hornf hranice rozpéti Fondového kapitalu Podfondu dle
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Stanov pfijme Obhospodafovatel bez zbyteéného odkladu Uc¢inné opatfen! ke
zjednénl napravy v souladu s § 163 odst. 4 ZISIF.

Vymeéna Investi¢nich akcii

Investiéni akcie jedné Tridy Ize na zakladé pisemné Zadosti Investora vyménit za
Investiéni akcie jiné Ttidy (dale jen ,konverze®), piifemz:

a} konverzi 1ze realizovat ve vztahu k Investorem pozadovanému poétu Investiénich
akcii;

b) Zadost o konverzi musi byt u¢inéna zplsobem stanovenym pro podani zadosti
0 odkup Investiénich akeii;

c) konverze podléha souhlasu statutédrniho a kontrolniho organu v souladu se
Stanovami Fondu;

d) dnem rozhodnym pro stanoveni aktualni hodnoty TFidy Investiénich akcii, které
maji byt konvertovany do jiné Tfidy Investi¢nich akcii, je posledni den Rozhodného
obdobi, ve kierém byla Fondu, resp. Administratorovi doru¢ena zadost o konverzi
(dale jen ,rozhodny den konverze®); ‘

e) Administrator stanovi objem hodnoty dané Tfidy Investi¢nich akcil, které maji byt
konvertovany do jiné Tridy Investi€nich akcii, na zakladé aktualni hodnoty téchto
Investitnich akcii k rozhodnému dni konverze;

f) pro ugely distribuce jednotlivych &asti Fondového kapitalu Podfondu se Investiéni
akcie, které maji byt konvertovany do jiné Tridy Investiénich akcii, povazuji za
odkupované Investiéni akcie a Investiéni akcie, které Investor na zakladé konverze
nabude, se povazuji za nové upsané Investiéni akcie.

VyKup Investiénich akeii

V pfipadé, Ze Podfond disponuje dostateénymi penéznimi zdroji, pro které neni
planovano vyuziti pro investiéni &innost Podfondu, miZe Obhospodarovate!,
s pfedchozim souhlasem kontroinfho organu Fondu pfi zachovani povinnosti
vyplyvajicich ze Stanov Fondu, Investorim dorudit oznameni o vykupu jimi
vlastnénych Investiénich akcil na G&et Fondu (déle jen ,0znameni o vykupu®), a to
v podtu kusl uvedenych v Oznameni o vykupu, ve kterém se Fond rovnéz zavazuje
zaplatit za né Kupni cenu v souladu s pravidly uvedenymi ve Statutu (ddle jen
~Vykup®).

Oznameni o vykupu mulze byt i opakované a mliZe zahrnovat v8echny Investiéni akcie

vlastnéné Investorem. Obhospodafovatel v oznameni o vykupu uvede:

a) zda se oznameni o vykupu bude tykat vSech Investorl nebe pouze Investorl do
urgite Tridy InvestiCnich akcii;

b) nediskriminacnim zpusobem poéet Investiénich akcii, které budou vramci
pfislugného Vykupu vykoupeny;

¢) zpusob stanoveni kupni ceny; kupni cena bude stanovena jako &ista aktualni
hodnota Investiénich akcii pro obdobi, do kterého spadéa den, ve kterém bylo
Investorovi odeslano Oznameni o vykupu.

Investiéni akcie Vykupem zanikaji.

Pfi Vykupu se ma vzdy za to, Zze jako prvni jsou vykupovany Investiéni akcie

Investorem negjdfive nabyté.

Kupni cena za vykoupené Investiéni akcie se vyplati Investorovi do 30 (tficeti) dnu

ode dne odepsani Investicnich akcii z pfislusného majetkového G&tu nebo vymazu ze
seznamu akcionard, a to pfevodem na platebni ucet Investora uvedeny v seznamu
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akcionaru.

Za nediskriminadni zpUsob se nepovaZuji zejména takové rozdily vznikajicl pfi
vykupu Investiénich akcii, jejichZ pfidinou jsou rozdilné &asové okamziky vstupu
pfisludného Investora do Podfondu anebo rozdilné emisni kurzy Investiénich akcii
jednotlivych Investord, byt by se jednalo o Investiéni akcie jedné Tridy.

Informace o poplatcich, nakladech a celkové nakladovosti
Podfondu

Uplata Obhospodafovateli za vykon &innosti obhospodafovani majetku (asset
management) a nékteré &innosti administrace Podfondu (mimo &innosti uvedené
v odst. 15.2 Statutu) je hrazena z majetku Podfondu a &ini za kaZdy zapodaty mésic
vykonu funkce

(a) do konce druhého kalendainiho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém vznik|
Podfond, ¢astku ve vysi 60.000,- K& mésiéné;

(b) od ftfetiho kalendainiho mésice ndasledujiciho po mésici, ve kterém vznikl
Podfond, ¢astku ve vy3i 100.000,- K& mésicné plus &astku ve vysi 0,15 % p.a.
z hodnoty aktiv Podfondu ve vysi nad 400.000.000,- K&, vypoctené ke konci
kalendafniho mésice, za ktery se Uplata hradi, maximalné v8ak 250.000,- K&
mésiéné&.

Uplata Administratora hrazena z majetku Podfondu &inf za:

(a) nabizeni investic do Podfondu 100 % vstupniho poplatku dle Smluv o investici
uzavienych v pfisluiném mésici, pokud Administrator zprostfedkoval uzavieni
pfislusné Smiouvy o investici;

(b) nabizeni investic do investiénich akcii PIA a PPIA Podfondu &astku ve vysi 0,5
% p.a. zaktualni vy8e investice (hodnoty pfisludnych investi¢nich akclif,
vypodtené ke konci predchoziho kalendafniho mésice) akcionaft Fondu, pokud
Administrator zprostfedkoval uzavieni pfislusné Smilouvy o investici, pficemz
nérok na tuto Uplatu vznika od kalendarniho mésice nasledujiciho po mésici, ve
kterém byla Investorem uhrazena investovand ¢astka na ucet Podfondu, a to bez
ohledu na to, zda jsou nebo nejsou vydany pifslu$né Investiéni akcie, pfiemz za
,aktudini vysi investice® se do doby vydani pfisludnych Investi¢nich akcii
povazuje nominalni éastka Gpisu téchto akeii. Narok na tuto tplatu trva do konce
kalendainiho mésice, ve kterém pfisiusny Investor podal zadost o odkup
poslednich Investignich akcii Podfondu, kterymi disponuije. V pfipadg, Ze Investor
poda Zadost o &asteény odkup, je odkupovana Castka soudésti ,aktualni vyse
investice®, ze kieré se odména podita, naposledy ke konci kalendafniho mésice,
ktery pfedchazi mésici, ve kterém Investor podal piisludnou zadost o odkup (tzn.
napf. pfi 2adosti o odkup podané v kvétnu se odména z odkupované Eastky
naposledy poéita za mésic kvéten podle aktualni vyde investice ke konci dubna).
Narok na tuto Gplatu trva i vpfipadé, kdy Investiéni spoleénost neni
obhospodatovatelem &i administratorem Podfondu;

{c) nabizeni investic do investidnich akcil HIA a PPIA-B Podfondu 0%.

Uplata Administratora uvedena v pism. a) a b) neni aplikovéana, byla-li mezi Fondem,
Investicni spoletnosti a tfeti stranou (bankou, obchodnikem s cennymi papiry nebo
investiénim zprostfedkovatelem) uzaviena distribuéni smlouva nebo obdobna
smlouva, ve které byl sjednan zviastni zplUsob vypoétu a/nebo vyplaty Uplaty za
habizeni investic do Podfondu; viakovém piipadé se hradi Uplata z majetku
Podfondu podle prislunych ustanoveni prfedmétné distribuéni nebo obdobné
smiouvy, a to osobé& v takové pfedmétné smlouvé uréené.
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V pfipadé rozsifujicich sluZzeb souvisejicich s obhospodafovanim nebo administract
Podfondu nalezi Investiéni spolecnosti nad ramec Uplaty dle &l 15.1 a 15.2, Statutu
uplata dle ceniku, ktery je sou&asti smlouvy o vykonu funkce uzaviené s Investigni
spole¢nosti, pfi¢emz Uplata dle ceniku je koncipovana polozkové, nebo na ni ma
Investicni spole¢nost narok maximalné do vyse, ktera bude pro danou sluzbu pfedem
odsouhlasena konfrolnim orgdnem Fondu.

Pokud nejsou u nekterého typu Uplaty Investiéni spole¢nosti ani 20 dnd po skonéent
obdobl, za ktere se Uplata hradi, znamé nékteré parametry potfebné pro vypodet
Uplaty, ma Investiéni spole€nost pravo fakturovat 90 % posledni znamé Uplaty
pfislusného typu jako zalohu. Jakmile budou potfebné parametry pro vypodet
pfisludné Uplaty znamy, dojde k naslednému vyUdétovani této Uplaty bez zbyteéného
odkladu.

Uplata za vykon &innosti Depozitafe je hrazena z majetku Podfondu a za kaZzdy
zapocCaty mésic €ini: 30.000,- K& v obdobl od uzavieni depozitaiské smlouvy do doby
nez se na Ucet Podfondu zanou nakupovat aktiva, 45.000,- K& v obdobi poéinaje
mésicem, kdy se na udet Podfondu za¢nou nakupovat aktiva, ale celkova aktiva
Podfondu nedosahnou hodnoty 1 mid. K&, 50.000,- K& v obdobl poéinaje mésicem,
kdy celkova aktiva Podfondu piesahnou hodnotu 1 mld. K&, ale nepfesahnou hodnotu
2 mid. K&, 55.000,- K& v obdobi poéinaje mésicem, kdy celkovéa aktiva Podfondu
pfesahnou hodnotu 2 mid. K¢, ale nepfesahnou hodnotu 3 mid. K& a 60.000,- K&
v obdobi podinaje mésicem, kdy celkova aktiva Podfondu presahnou hodnotu 3 mid.
KE. K odméné bude pfipoétena DPH v zdkonné vysi.

Dalsimi naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodarfovanim
Podfondu a provadénim administrace, hrazené z majetku Podfondu, jsou zejména:

a) naklady vznikajici v souvislosti s pofizenim, spravou a zpenézenim majetkovych
hodnot, do kterych Podfond dle tohoto Statutu investuje (zejména naklady na
analyzy, studie, due diligence, audit, znalecky posudek, provize, poplatky, atp.),

b) naklady na nabizeni investic do Podfondu {fundraising),

c) uplata Depozitdfi za Cinnost odliSnou, nez vykon ¢&innosti podle depozitafské
smiouvy,

d) naklady spojené s investi¢ni &innosti Podfondu,
e) naklady vznikajici jako odmé&na zmocnénym zastupcim,
f) odmény zaméstnancl a ¢lenu organt Fondu pfifaditeiné Podfondu,

Q) uroky z uvérl a zapujéek pfijatych v souvislosti s obhospodafovanim majetku
Podfondu,

h) poplatky za vedeni (&t a nakladani s finanénimi prostfedky,

i) Oplata za Uschovu cennych papird anebo zaknihovanych cennych papir(
v majetku Podfondu nebo emitovanych k Podfondu,

j) naklady na pojidt&ni majetku Podfondu,

k) naklady na nastroje ke sniZeni rizik nebo zajisténi hodnoty majetku Podfondu,
[} naklady na zruseni Podfondu,

m)naklady spojené s pfeménou Podfondu,

n) néklady na audit Podfondu a znalecké posudky,

0} nakiady na pravni siuzby,

p) naklady na marketing a reklamu Podfondu,
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q) naklady na vedeni evidence zaknihovanych cennych papirQ,
r) notafskeé, soudni a spravni poplatky a dané,
s} naklady na uredni pieklady do cizich jazyk(.

Naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodafovanim
Podfondu a provadénim administrace (mimo néklady na investice samotné, auditora,
ocenovatele a nabizeni investic) hrazené z majetku Podfondu, &ini maximalné 3 %
p.a. z hodnoty majetku Podfondu, av8ak budou vzdy alespofi ve vysi minimalnich
mésicnich poplatkd pro Obhospodafovatele, Administratora a Depozitafe, jak jsou
uvedeny vtomto Statutu nebo ve statutu Fondu, vynasobenych pocétem mésicl
v roce, kdy jsou Podfondu sluzby poskytovany, a mlzou tedy dodasné prekrodit
procento nakladovosti, zejména na zadatku fungovani Fondu.

Dalimi néklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s &innosti Podfondu,
jsou naklady na odménu za nabizeni a zprostfedkovani investic do Podfondu. Tyto
jsou hrazeny z majetku Podfondu a nesmi pfesahnout soudet:

a) 100 % vstupniho poplatku, ktery se vaze k dané investici, a

b) ne vice nez 0,5 % p.a. z aktualnl vy3e investované &astky, ktera byla prokazatelng
zprostfedkovana ffeti stranou, b&hem trvani této investice.

Tabulka Udajl o poplatcich U&tovanych Investorim a nakladech hrazenych z majetku
Podfondu:

Jednorazove poplatky Uétované pfed nebo po uskuteénéni investice
(Jedna se o nejvySs[ astku, ktera muZe byt Investorovi Gétovana pfed uskuteénénim
investice, nebo piied vyplacenim investice.)

od 0 % do 3 % z objemu investice dle Smlouvy o .

Vstupni poplatek {pfirazka) investici

Vystupni poplatek (srazka) 5 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé, ze
Investor pozadd o odkup PIA ve Ihdté pred
uplynutim 1 roku od Upisu odkupovanych
Investiénich akcii.

3 % hodnoty odkupovanych akeil v pfipadé, Ze
investor pozada o odkup PIA ve lhuté po uplynuti
Ihaty 1 roku od Upisu odkupovanych Investi¢nich
akcii a pfed uplynutim 2 let od Gpisu odkupovanych
Investiénich akaeif.

1,5 % hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé, Ze
Investor poZadé o odkup PIA ve |huté po uplynuti
Ihdty 2 let od Gpisu odkupovanych Investinich akcii
a pfed uplynutim 3 let od Upisu odkupovanych
InvesftiCnich akcil.

0 % z hodnoty odkupovanych akeil v pfipadé, Ze
Investor pozada o odkup PIA po uplynuti IhGty 3 let
od Upisu odkupovanych Investiénich akcil.

Pfi odkupovani PPIA, PPIA-B a HIA nejsou
uplatfiovany zadné vystupni poplatky (srazky).

27



15.10

16
16.1

16.2

16.3

16.4

Veskeré poplatky a naklady pfifaditelné konkrétnimu podfondu vytvofenému Fondem
budou alokovany pfimo k tomuto podfondu. Veskeré poplatky a naklady, kieré nelze
pfimo pfifadit k urgitému podfondu vytvofenému Fondem, budou rozdéleny
rovnomérné do podfondl vytvorenych Fondem v poméru k jejich fondovému kapitélu
nebo jinym spravedlivym a transparentnim zpusobem, ktery bude respektovat zajmy
akcionait Fondu.

Dalsi informace

Informace o Statutu:

a) Udaje uvedené ve Statutu jsou prib&zné aktualizovany.
b) Zména Statutu nepodiéha schvaleni CNB.

¢) Kazdému upisovateli Investiénich akeii musi byt

(i) pfed uzavfenim Smlouvy o investici nabidnuty beziplatn® Stanovy
v aktualnim znéni, a

(i) poskytnut bezlplatné na pozadani Statut v aktualnim znéni a posledni
vyroéni zprava.

d) KaZdy upisovatel miZe dokumenty uvedené v ¢l 16.1 pism. ¢) Statutu ziskat
v sidle Administratora.

Informace o Fondu a organu dehledu

a) Dodate¢né informace o Fondu je moZné v pfipadé potfeby ziskat v sidle
Administratora v Pracovni dny od 9:00 do 16:00 hod. '

b) Organem dohledu Fondu je CNB.

¢) Fond upozorfiuje investory, Ze zapis v seznamu investiénich fond(l vedeném CNB
a vykon dohledu CNB nejsou zérukou névratnosti investice nebo vykonnosti
Fondu, nemohou wvylougit moznost porudenf pravnich povinnosti ¢ Statutu
Fondem, Obhospodafovatelem, Administratorem, Depozitafem nebo jinou osobou
a nezaruéuji, Ze pfipadna 8koda zpusobena takovym poru$enim bude nahrazena.

Doplnujici informace o Podfondu:

a) Podfond je zaloZzen na dobu neuréitou. To nebréni tomu, aby byl Podfond
v souladu se Stanovami kdykoli zruen nebc aby za podminek uvedenych ve
Stanovach Obhospodafovatel rozhodl o nakupech & odprodejich Investiénich
akcil, a to i opakované.

b) Postup pfi zruSeni nebo pfeméné Fondu a Podfondu jakoZto i prava Akcionafd a
Investoru pfi zrudeni nebo pfeméné Fondu a Podfondu se fidi obecn& zavaznymi
pravnimi predpisy, a to zejména ZISIF, ZOK a Zakonem o pfeménach, a dale
Stanovami. -

Zakladni informace o dafiovém systému, ktery se vztahuje na Podfond:

a) Zdanéni Podfondu a jeho akcionafli podléha dafiovym pfedpistim Ceské republiky,
zejména pak zékonu &. 586/1992 Sb., o danich z pfijm0, ve znéni pozdjsich
pfedpist. Podfond je zakladnim investiénim fondem, jehoz pfijmy aktualné
pediéhaji dani z pfijma ve vysi 5 %.

b) Plynou-li pfijmy z prodeje akcii Podfondu dafiovému nerezidentu v Ceské
republice, je v pfipadech stanovenych obecné zavaznym pravnim predpisem
¢esky kupujici povinen srazit z kupnl ceny zajisténi dané z pfijmd ve vysi podle
obecné zavaznych pravnich predpisd.
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c) Dividenda vyplacena Fondem z majetku Podfondu v obecné roving podiéha
zdanéni 15% srazkovou dani. Sazba sréaZkové dané muZe byt omezena
mezinarodnf smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni, kterou je Ceska republika
vézana. Pred vyplatou dividendy proto mlze byt Fondem pozadovan prikaz
dafiového domicilu pFijemce — zahraniéniho Investora.

d) Dividendy vyplacené pravnické osobé& mohou byt osvobozeny od zdanéni, pokud
jsou splnény podminky stanovené pravnimi pfedpisy.

e) Rezim zdanéni zahrani¢nich Investorll je obecn& zavisly na statu darove
rezidence Investora. Investor je povinen poskytnout Fondu, resp. Administratorovi
soucinnost pfi uréeni statu své dafové rezidence v souladu se Stanovami. Investor
je povinen nahlasit zménu svého danového domicilu Administratorovi, a fo
neprodlend po tom, co tato zména nastane. Pokud Administrator nebude mit
aktualni informace o domicilu Akcionafe, miZe tomuto Investorovi odepfit plnéni.

f) Rezim zdanéni pfijmi nebo zisk( jednotlivych Investor( zdéleZi na platnych
aplikovatelnych dafiovych predpisech, které nemusi byt pro vSechny Investory
shodné, a proto v pfipads, kdy si Investor neni jisty ohledné reZimu zdanéni, ktery
se ho tyka, by mét vyhledat profesionalni dafiové poradenstvi.

Pro Fedeni spor(i v souvislosti s investicl Investora do Podfondu jsou pfislusné soudy
Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim obecné zavazného
pravniho predpisu stanoveno jinak. Rozhodnym pravem pro smluvni zavazkovy vztah
v souvislosti s investici Investora do Podfondu je pravni fad Ceské republiky, neni-li
smlouvou nebo kogentnim ustanovenim obecné zavazného pravntho predpisu
stanoveno jinak.

V pfipadé, Ze se pfi posouzeni urlitého pravniho pfipadu dostane do rozporu
vyslovné ustanoveni tohoto Statutu s vyslovnym ustanovenim Stanov, posoudi se
tento pravni pfipad podle Stanov.

Obhospodafovatel neprovadi specifické posouzeni pravdépodobnych dopadu rizik
tykajicich se udrzitelnosti na navratnost Investiénich akcii nad ramec standardnich
vnitfnich procest v oblastech investiéniho procesu a fizeni rizik. Obhospodafovatel
véak pribézné vyhodnocuje aktualni vyvoj v dané oblasti pro potfeby piipadné
budouci implementace pFislusnych proceslt s ohledem na dal3i legislativni vyvoj v
této oblasti a vznikajici trzni standardy.

Poskytovani informaci o hospodareni Podfondu

Fond je povmen nejpozdéji do 4 (8tyf) mésich po skonfeni ucetniho obdobi zaslat
CNB vyroéni zpravu., Obhospodarovatel a Administrator jsou povmm predkladat CNB
hladeni fondu kvalifikovanych investoru dle § 5 odst. 1 pism. c) Vyhlasky o
oznamovani Gdaju.

Informovani Investor(

__ R Frekvence -
Druh poskytované a/nebo lhita pro | Zpusob poskytnuti informace

informace poskytnuti
: ' : informace

Listinna podoba, elektronicky
Aktualni znéni Statutu Na zadost emailem, prostfednictvim
internetovych stranek
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Vyroéni zprava Podfondu Na Zadost

Udaj o aktudini hodnot&

Investitni akcie Mésicné

Udaj o struktufe majetku

Podfondu a Udaj o mife Ro&ns
oéné

vyuzivani pakového

Listinna podoba, elektronicky
emailem, prostfednictvim
internetovych stranek

Elektronicky emailem,
prostfednictvim internetovych
stranek

Elektronicky emailem,
prostiednictvim internetovych
stranek

efektu a jeho zménach

Komunikace s Investory a platebni G¢et Investora

Pravidla pro komunikaci s Investory a platebni (&et Investora se fidi Upravou
obsazenou ve Smlouvé o investici, resp. obchodnich podminkach Administratora, na
které Smiouva o investici odkazuje, jinak Statutem. Pravidla obsazena ve Stanovach
se pouijl podpurné.

Jakakoliv komunikace Investora tykajici se udajd o ném (véetn& e-mailové adresy,
telefonu a 0daju o platebnim Gétu, dafové rezidenci a o jméné a bydlisti & nazvu a
sidle) nebo jakychkoli dalSich informaci, které se jej tykaji a které jsou z hlediska
fadného a v&asného plnéni povinnosti Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vuéi tomu Investorovi nezbytné, musi byt Investorem provedena
v pisemné formé&, a musi byt doruéena Administratorovi:

a) osobng;

b) prostfednictvim osoby Obhospodarovatele nebo osoby Distributora;

c) prostfednictvim provozovatele postovnich sluzeb (véetné sluZzeb kuryra);
d) e-mailovou zpravou nebo

e) jinou formou elektronické komunikace neZz e-mailovou zpravou (napf.
prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem, Distributorem
nebo tfeti osobou).

Forma elektronické komunikace se v3ak povaZuje za pisemnou formu jen tehdy,
pokud takto zvolenou formu komunikace Fond, Obhospodarovatel nebo Administrator
nvestorovi v daném pfipadé po doruéeni potvrdi.

Komunikace Investora prostfednictvim Obhospodafovatele nebo osoby Distributora
je téinna az doruéenim Administratorovi.
Neni-li v tomto Statutu nebo Stanovach uvedeno jinak, Fond, Obhospodarovatel ani

Administrator nejsou povinni ovéfit, zda podpis na projevu vile Investora v pisemné
formé je podpisem (vlastnoruénim nebo elektronickym) takového Investora.

Zadost o zménu Udaje zapsaného do seznamu akcionafl (véetn& e-mailové adresy,
telefonu a daflove rezidenci a o jméné a bydlidti ¢i nazvu a sidle), nebo Zadost
o vyménu Investiénich akcil musi byt vzdy ucinény:

a) pisemnou formou osobnim doru€enim vsidle Administratora s ovéfenim
totoznosti Investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim doruéenim Obhospodatovateli nebo Distributorovi
s ovéfenim totoZnosti Investora zastupcem Obhospodafovatele nebo Distributora;

¢) pisemnou formou s Ufedn& ov&fenym podpisem Investora prostfednictvim
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provozovatele postovnich sluZeb (vEetné siuZeb kuryra); anebo

d) jinou formou elekironické komunikace umoZiujici ovéreni totoznosti Investora
(napf. prostfednictvim webové aplikace provozovane Administratorem,
Distributorem nebo tieti osobou) nebo prostfednictvim datové schranky Investora
do datové schranky Administratora.

Zadost o odkoupeni Investiénich akcii, ozndmeni o odstoupent Investora od Smlouvy

o investici nebo oznameni &isla bankovniho ugtu pro Uely poskytnuti pen&zitého

plnéni musi byt vZdy uginény.

a) pisemnou formou osobnim doruenim v sidle Administratora s ovéfenim
totoznosti Investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim doruéenim Obhospodarovateli nebo Distributorovi
s ovadfenim totoZnosti Investora zastupcem Obhospodaiovatele nebo Distributora.
Podpis Investora musf byt GFedné ovéfen s vyjimkou Zadosti poZzadujici vyplaceni
pendZitého pinéni Investorovi na Udet Investora uvedeny v jeho Smiouvé o
investici, udet pfedem oznameny Administratorovi pro Udely poskytnuti penézitého
plnéni nebo na Udet, ze kterého byla investice odesiana, v takovém pfipadé
nemus( byt Gfedné ovéfen;

c) pisemnou formou s Ufedné ovéfenym podpisem Investora prostifednictvim
provozovatele podtovnich sluzeb (véetné sluzeb kuryra); anebo

d) jinou formou elektronické komunikace umoZiujici ovéfeni totoZnosti Investora
(napt. prostfednictvim webové aplikace provozovane Administratorem,
Distributorem nebo treti osobou) nebo prostfednictvim datové schranky Investora
do datové schranky Administratora.

Udaji a informacemi pro ve$kerou komunikaci Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vG&i Investorovi jsou Udaje a informace, které byly pro tyto udely
Investorem poskytnuty.

Informa&ni povinnosti a oznameni ze strany Fondu, Obhospodarovatele nebo
Administratora va&i Investorovi jsou realizovany pfednostné formou e-mailové zpravy
nebo prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem, nevyzaduji-li
Stanovy, Statut, véeobecné zévazné pravni pfedpisy nebo Smilouva o investici jinou
formu komunikace. Informa&ni povinnosti a oznameni ze strany Fondu,
Obhospodafovatele nebo Administratora viéi Investorovi mohou byt realizovany
prostiednictvim Distributora, v takovém pfipadé je povinnost viéi Investorovi splnéna
odeslanim pfislugné informace Distributorovi.

Udaje a informace v &l. 18.2 tohoto Statutu jsou pro Fond vZdy zévazné pro ucely
komunikace s Investorem a vyplaty penéZitych pinéni (protipln&ni) Investorovi, pokud
ze Stanov, Statutu nebo Smiouvy ¢ investici vyslovné nevyplyva néco jiného.

Investor odpovida za spravnost a aktudlnost poskytnutych udajl a informacl. Za
gkodu, ktera vznikne Investorovi tim, Zze tento Investor uved| nespravny udaj nebo
informaci anebo opomenul Fadné a véas oznamit zménu Udaje &i informace, Fond,
Obhospodafovatel ani Administrator neodpovida.

Administrator zajist! provedeni zmé&n 0dajll a informaci v &l. 18.2 tohoto Statutu na
zakladg pisemného oznameni do 5 (péti) pracovnich dnd, nedohodne-li se
s oznamujicim Investorem, Ze zménu provede ve [hité kratsi.

Pokud Administrator ustanovl pisemné uréité odd&leni nebo osobu, kterd ma byt
piljemcem komunikace, komunikace je ze strany Investora netginna, pokud v ni neni
specifikovano, Ze je urena takovému oddéleni nebo takové osobé.

Veskera penéita plnéni Investorim Ize vyplacet pfevodem pouze na bankovni ucet.
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18.14 Fond je opravnén odepfit vyplaceni penézitétho nebo nepenézitého plnéni
Investorovi, pokud tento Investor neposkytl Fondu, Obhospodafovateli nebo
Administratorovi soucinnost potfebnou k zajisténi spinéni povinnosti vyplyvajicich
z pravnich pfedpist upravujicich opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné ¢innosti,
danovych pravnich pfedpist anebo jinych vSeobecné zavaznych pravnich pfedpis.

18.15  Za Skodu, ktera vznikne Investorovi tim, Ze neposkytl soucinnost dle &l. 18.14 tohoto
Statutu, Fond, Obhospodarovatel ani Administrator neodpovida.

18.16  Pro ucely ustanoveni tohoto clanku se za Investora povaZuje i osoba vedena
v seznamu akcionafu jako osoba vedouci navazujici evidenci. Co je v tomto &lanku
uvedeno o Investorovi, plati obdobné& i pro Akcionare (neni-li zarovei Investorem).

V Praze dne 15. prosince 2023

7~
AVANT investi¢ni spefecnost, a.s., Obhospodarovatel
zastoupena JUDr. Petrem Kratkym, mistopfedsedou piedstavenstva
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Pfiloha &. 1

' Pravidla pro distribuci Fondového kapitalu

Tridy akcii a zakladni informace k vypoétu hodnot akcii

Tento podfond vydava &tyfi tfidy investi€nich akcii (1A):

Nazev IA Zkratka | Ména | M0n-vynos | Max. vynos
p.a. p.a.
Premium investi¢ni akcie PIA CZK 52 % 55%
Premium Plus investiéni akcie PPIA CzK 5,6 % 6,0 %
_ . .y ] PPIA-B / o o
Premium Plus investiéni akcie B PPIAB CZK 5,6 % 6,0%
Hedging investicni akcie HIA CzZK X X

V obdobi 1.7.2022 — 30.6.2024 se zhodnoceni PIA navy8uje na 8,2 - 8,5 % p.a. a
zhodnoceni PPIA a PPIAB se navySuje na 8,6 — 9,0 % p.a.

Rozhodné obdobi ... kalendaini mésic

Referenéni obdobi ... hospodarfsky rok

Hodnoty PIA, PPIA a PPIA-B ... se zaokrouhluji na Ctyii desetinnd mista smérem nahoru
Hodnota HIA ... se zaokrouhluje na &tyfi desetinna mista smérem dold

Principy
Neni-li uvedeno jinak, maji pojmy uvedené v této pfiloze vyznam definovany Stanovami

Fondu, popf. statutem Fondu nebo timto Statutem.

Principy pro stanoveni Distribuéniho poméru Podfondu:
a) V piipadé rdstu hodnoty portfolia Podfondu je veskery vynos alokovan v tomto
poradi:
¢ pfednostné na PIA, PPIA a PPIA-B az do vy3e jejich vynosu odpovidajici
5,2 % p.a. u PIA, resp. 5,6 % p.a. u PPIA a PPIA-B (Minimé&lni zhodnoceni
PIA, resp. PPIA a PPIA-B);

e po alokaci Minimalniho zhodnoceni na PIA, PPIA a PPIA-B participuji PIA,
PPIA, PPIA-B a HIA na daldim vynosu dle svého podilu Fondového kapitalu
Podfondu, a to aZ do vySe dosaZeni horni hranice zhodnoceni PIA, PPIA a
PPIA-B, {j. 5,5 % p.a. u PIA, resp. 6,0 % p.a. u PPIA a PPIA-B (Maximaini
zhodnoceni PIA, resp. PPIA a PPIA-B);

o veskery dal$f vynos bude pfidélen v pIné vy3i do rlstu hodnoty HIA;

b) V pfipadé, Ze rUst hodnoty PIA, PPIA a PPIA-B nedosahuje vynosu
odpovidajictho 5,2 % p.a. u PIA, resp. 5,6 % p.a. u PPIA a PPIA-B, bude
potfebna Gastka k zajisténi tohoto vynosu (Ize-li) redistribuovana ve prospéch
¢asti fondového kapitalu PIA, PPIA a PPIA-B na vrub ¢asti fondového kapitalu
pfipadajici na HIA;
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c) Pfitom plati, Ze v obdobi 1.7.2022 - 30.6.2024 se zhodnocen! PIA navy$uje na
8,2 - 8,5 % p.a. a zhodnocenl PPIA a PPIAB se navysuje na 8,6 - 9,0 % p.a.;

d) V pfipadé poklesu hodnoty portfolia Podfondu nesou ztratu pifednostng
investofi do HIA, teprve nasledn& nesou ztratu proporcionalné investori do
ostatnich TFid investi€nich akcii tak, aby v&echny TFidy investiénich akcii
zaznamenaly totozny procentni pokles hodnoty;

e} Cila uvedenych v tomto odstavci vyée je dosahovano prostiednictvim rozdélent
Fondového kapitalu Podfondu na nékolik &asti pfipadajicich vZdy na konkrétni
Tridu investiénich akeii vydavanych k Podfondu a zavedenim distribu¢nich
pravidel pro rozdéleni zmény v hodnoté portfolia za uplynulou &ast
hospodafského roku mezi tyto ¢asti Fondového kapitalu;

f) Distribuce Fondového kapitalu je na jednotlivé ¢asti v priibéhu hospodarského
roku kalkulovana vzdy ke konci kazdého kalendafniho mésice.

Definice pojmu

1.

10.

Rozhodné obdobi t znamena aktualni rozhodné obdobi ve smyslu ¢l. 14.24 tohoto
Statutu, ke konci kterého je fondovy kapital spoletnosti redistribuovan.

Referenéni obdobi r znamena obdobi hospodéiského roku, do kterého spada
Rozhodné obdobi t. Zadatkem prvniho referenéniho obdobi po vzniku fondu je
okamzZik zacatku prvniho rozhodného obdobi. Koncem prvniho referenéniho obdobi
je 31.12. daného kalendafniho roku. Od pfechodu podfondu na hospodéisky rok je
koncem referentniho obdobl konec daného hospodafského roku. V pfipadé, ze
v prub&hu hospodarského roku dochazi ke zméné limitnihe (cfllového) vynosu nékteré
tFidy A, tak se k okamziku této zmény ukonéi pavedni referenéni obdobi a zaéne platit
nove, které se pote ukonéi ke konci daného hospodarského roku. U tohoto podfondu
k tomu tedy dojde napf. 30.6.2024, kdy se ukonéi referenénl obdobi trvajici 1.4.2024
- 30.6.2024 a daldi bude trvat 1.7.2024 - 31.3.2025.

Referenéni obdobi r-1 je referentni obdobi pfedchazejici Referenénimu obdobi r.
Rozhodne obdobi t-1 je rozhodné obdobi pfedchazejici Rozhodnému obdobi t.

x-ty druh investi¢ni akcie znamena PIA, PPIA, PPIA-B a HIA, nevyplyva-li ze znéni
stanov nebo statutu néco jiného. V8echny tyto druhy akcil jsou denominovany v méné
CZK.

FK xr1 Znamena &ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investiéni akcie ke
konci pfedchoziho Referenéniho obdobi.

FK «xt znamena &ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investiéni akcie ke
konci Rozhodného obdobi t.

I div x r znamena soufet Gastek viech hrubych dividend na akcii pro x-ty druh
investitnich akcii, pro které plati, Ze rozhodny den pro vyplatu (ex-dividend) spada do
obdobi od pogatku Refereniniho obdobi do konce Rozhodného obdobi t.
UFK x r1 znamena upravena Cast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh
investicni akcie ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi, pfi¢emz pro kazdy x-ty
druh investi¢ni akcie plati, ze:

UFer—1 = ( NAVPS X r-1 = Z dier) X a xt

FK 1otait Znamena celkovy fondovy kapital spoleénosti z investién innosti zjistény ke
konci Rozhodného obdobi.
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11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

h+ znamena podet uplynulych dni Referenéniho obdobl (do posledniho dne
Rozhodného obdobi t), ve kterych platila standardni drovefi vynosu (u PIA 5,2 -
5,5% p.a., u PPIA a PPIAB 5,6 — 6,0 % p.a.).

nz znamend podet uplynulych dni Referenéniho obdobi (do posledniho dne
Rozhodného obdobi t), ve kterych platila zvySend Grovefn vynosu (u PIA 8,2 -
8,5 % p.a., u PPIAa PPIAB 8,6 — 9,0 % p.a.).

a x+ znamena podet vydanych/participujicich investiénich akcif x-tého druhu ke konci
Rozhodného obdobi t.

NAVPS , .1 znamena hodnota x-tého druhu investiénich akcii ke konci pfedchoziho
Referenéniho obdobi.

ACT znamena celkovy podet dni pifsludného hospodarského roku (ve kterém je dané
Rozhodné obdobi).

UFK purq znamena soudet upravené &asti fondového kapitélu pfipadajici na vsechny
t¥idy |A ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi:

UFK PHe1 = z UFKxM

UFK p..1 znamend soudet upravené &asti fondového kapitélu pipadajici na PIA, PPIA
a PPIA-B ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi:

UFK prt = UFKpa -1+ UFKppia -1 + UFK pRiag 1

PFK pia 1 znamend podil upravené &asti fondového kapitélu pfipadajici na PIA ke
konci pfedchoziho Referen&niho obdobi na soudtu upravené &asti fondového kapitalu
PIA, PPIA a PPIA-B ke stejnému okamziku:

PFK piart = UFK piart { UFKp

PFK ppiar4 Znamend podil upravené &asti fondového kapitalu pfipadajici na PPIA ke
konci pfedchoziho Referengniho obdabi na souctu upravené asti fondového kapitaiu
PIA, PPIA a PPIA-B ke stejnému okamZiku:

PFK ppiart = UFK ppia 1 / UFKp o

PFK ppiag r1 Znamena podil upravené &asti fondového kapitalu pfipadajici na PPIA-B
ke konci piedchoziho Referendniho obdobi na soudtu upravené Casti fondového
kapitalu PIA, PPIA a PPIA-B ke stejnému okamziku:

PFK priag -1 = UFK ppiag r1 / UFKp 1

Mezivypodty

Pfepodteny vynos dosaZeny v Referenénim obdobi (dale jen ,Y*) :

Y = FK 1ot — 2 UFK x4

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny &asti fondového kapitalu pripadajici na
PIA v Referenénim obdobi pii vynosu odpovidajicimu Minimalnimu vynosu PIA (dale jen
Y plamin®)

Y piamin = NAVPS piart % (5,2 % x ny/ ACT + 8,2 % % n2/ ACT) % @ piat
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Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny <&asti fondového kapitdlu pfipadajici na
PIA v Referencnim obdobl pfi vynosu odpovidajicimu Maximalnimu vynosu PIA (déle jen
»Y pia max“) .

Y piamax = NAVPS PlA1 % (5,5 % % nqi/ ACT + 8,5 % % n2/ ACT) X apat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na
PPIA v Referencnim obdobi pifi vynosu odpovidajicimu Minimalnimu vynosu PPIA (déle jen
Y PPIAmin ')

Y priamin = NAVPS ppiart % (56 % xni/ACT + 8,6 % »x ny/ ACT) x a ppiat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu piipadajici na
PPIA v Referencnim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu Maximalnimu vynosu PPIA (déle jen
»Y PPIA max")

Y priamax = NAVPS ppia 1 % (6,0 % xn/ACT + 9,0 % % nzfACT) X A pPpPIAt

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pFipadajici na
PPIAB v ReferenZnim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu Minimalnimu vynosu PPIAB (déle
jen Y rpiag min")

Y pringmin = NAVPS ppiag g % (5,6 % % n:/ ACT + 8,6 % x N2/ ACT) % a ppias

Hypoteticky absolutni vynos piifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na
PPIAB v Referenénim obdobl pfi vynosu odpovidajicimu Maximalnimu vynosu PPIAB (dale
jen Y ppiaB max") :

Y pPiaz max = NAVPS ppiag 1 % (6,0 % x ni/ ACT + 9,0 % % nz/ ACT) X a ppiaa

A déle plati, ze :

Yeumn= Ypramn*Ypepiamn * Y PRIAB min

Vypodty FK . ¢

Vypocet FK xtpro pfislusny x-ty druh investicni akcie Ize provést pouze za pfedpokladu, Ze je
ke konci rozhodného obdobi emitovana alespoii 1 investiéni akecie pfisluiného druhu
investiénich akcii.
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V pfipadé, ze Y > Y pmin:

FK piat = UFK pari + Y pamin + MIN [ (Y piamax = Y piamin )i (Y -Ypun)* (UFK piar1/
UFK prirt) ]

FK poiac = UFK peiart + Y peiamin + MINT (Y priamax = Y peiamin )i (Y = Ypuin) * (UFK ppia
el UFK pH et } ]

FK pea ¢ = UFK priag 1 + Y priag min + MIN [ (Y ppiaB max = Y PPIAB min (Y -Yemn) "
( UFK ppiag 11/ UFK prrt )

FK mat = UFK mam + Y- Y prin= MIN [ (Y piamex = Y piamin ); (Y -Yeumn) ¥ (UFK piara/
UFK pret ) - MINT (Y ppiamax = Y priamin ); (Y -Yeun)* (UFK ppiar1/ UFK Pt ) ]

V pFipadé, Ze Y < Y pun @ soutasné Y > 0a soutasn® UFK nart > (Y pain = Y) !
FK piat = UFK piar1 + Y Piamin
FK ppiat = UFK priar1+ Y PRIA min

FK ppiast = UFK ppiag -1t + Y PPIAB min
FK hiat = UFK piara + Y- Y pain

V pfipads, 2e Y <Y pun @ soutasné Y > 0a soutasnd UFK part < {Ypmn-Y ):
FK pa: = UFK piart + Y piamin + (UFK piars - Y puin + Y) " PFK pia
FK poiat = UFK ppiart + Y ppiamin + ( UFK wiaet = Y puin +Y) " PFK ppia
FK priagt = UFK ppiag et + Y priag min + ( UFK tiart = Y puin Y ) PFK priag -1
FK niat =0

V pfipadé, Ze Y < 0 a sou¢asné UFKwiar > (Y emin*+ | Y | )
FK piat = UFK piari + Y Pla min
FK ppiat = UFK ppia 1+ Y pPIA min

FK opiagt = UFK priaa 1 + Y PPIAB min
FK riat = UFK giart+ Y=Y p i

V pFipadé, ze Y < 0 a souCasné UFK wa 1 < (Yemnt |Y]):
FK piat = UFK pia 1 + Y piamin + ( UFK miart - Y pan +Y) " PRK pia
FK ppiar = UFK peiart + Y ppiamin ¥ { UFK biars = Y pan + Y) ™ PFK ppia 1
FK peing: = UFK ppiag 1+ Y priagmin + ( UFK tiact - Y puin + Y ) * PFK prias 1
FK mat=0

Pokud v jakékoliv vy§e uvedené varianté nastane situace, e po pouziti vzorcl zdstane Cast
zmény hodnoty portfolia nerozdélena, tak se takovy zbytek rozdéli vsculadu s principy
distribuéniho mechanismu tohoto fondu, resp. tak, aby celkové rozdéleni zmény hodnoty
portfolia odpovidalo tomuto distribunimu mechanismu.
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