POLOLETNI ZPRAVA

FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI S OZNACENIM:

Max Variant CZ, otevieny podilovy fond

(dale jen ,,Fond*)

INFORMACE KE DNI 30. CERVNA 2024



(3 CREDITAS

INVESTICNI SPOLECNOST

. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investicnich spoleénostech a
investi€nich fondech, a vyhlasky ¢&. 244/2013 Sb., o blizSi upravé
nékterych pravidel zakona o investi€nich spole€nostech a investi¢nich
fondech za rozhodné obdobi 1. 1. 2024 az 30. 6. 2024

A.  UDAJE O FONDU

Nazev fondu

Max Variant CZ, otevfeny podilovy fond (dale jen ,Fond®)
ISIN

CZ0008477502

Sidlo

Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI
Nazev spolec¢nosti

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Investi¢ni spoleCnost®) zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 27088.

ICO

142 58 846

Sidlo

Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci, prostfednictvim které byla Administratorovi svéfena cinnost administrace,
uzaviena dne 1. dubna 2022, ve znéni pozdéjSich Dodatku €. 1 — 3.

Smlouva o povéfeni vykonem nékterych ¢innosti, prostfednictvim které byl Administrator povéfen
dal§imi ¢innostmi, uzaviena dne 1. dubna 2022, ve znéni pozdé&jSich Dodatkd €. 1 — 3.

Udaje o osobach provadéjicich spravu majetku (portfolio manazerech, pripadné externich
spravcich Fondu)

Finan&ni aktiva Fondu v rozhodném obdobi spravoval manazer Investi¢ni spole¢nosti:

Ing. Petr Hlinomaz, Csc.

S prlpravou matematického a fyzikalniho vysokoskolského vzdélani plsobil od roku 1993 na rdznych
pozicich v institucich finan¢niho sektoru, od analytickych pozic k pozicim manazerskym. V Bance
CREDITAS pusobil od roku 2017, se vznikem a ziskanim licence Investi¢ni spole¢nosti, na kterém se
podilel, nastoupil na pozici hlavniho investicniho manazera. Od pocatku vzniku CREDITAS fond
SICAV, a.s. pracoval v investi¢nim vyboru podfondu tohoto fondu.
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C.  ZAKLADNi UDAJE O ADMINISTRATOROVI SPOLECNOSTI

Nazev spole€nosti

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle jen ,Administrator®) zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126.

ICO

248 37 202

Sidlo

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci, prostfednictvim které byla Administratorovi svéfena Cinnost administrace,
uzaviena dne 1. dubna 2022, ve znéni pozdéjsSich Dodatku €. 1 — 3.

Smlouva o povéfeni vykonem nékterych ¢innosti, prostfednictvim které byl Administrator povéien
dal$imi ¢innostmi, uzavfena dne 1. dubna 2022, ve znéni pozdéjSich Dodatk(l ¢. 1 — 3.

D. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s. se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, ICO 649 48 242, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen
,Depozitar").

E. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU
FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitar.

F. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

G. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU
FONDU

ke kterym doslo v priibéhu téetniho obdobi

V rozhodném obdobi doSlo 17.1.2024 ke zméné statutu z dlvodu Upravy bodu o povéfeni jiného a
limitd. DalSi zména probéhla k 13.6.2024, kdy doSlo ke zméné nazvu fondu na Max Variant CZ,
otevfeny podilovy fond, Upravé vedoucich osob, poplatk(l a nakladovosti a pfidani pfilohy €. 2.

H. SOUDNi NEBO ROZHODCIi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papird nebo zaknihovanych cennych papira
vydavanych fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném
obdobi

Fond nebyl béhem rozhodného obdobi u¢astnikem zadného soudniho nebo rozhod¢&iho sporu, jehoz
hodnota by pfevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.
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l. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské ¢innosti.

J. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro
ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Datum porizeni : Podil na hodnoté : Pofizovaci cena :Realna hodnota v
majetku Fondu (v tis. Kc) tis. K¢
k 30.06.2024

Ostatni aktiva:
Zustatky na béznych Uétech 10 052
CZ0008473873-Conseq korporatni 1.2.2024 16,26 8 000 8424
CZ0008477031-Conseq Invest Akc 1.2.2024 12,36 5300 6 406
CZ0001006241-CZgbf/31 1.2.2024 10,03 5152 5199
CZ0008477221-Conseq Repofond 1.2.2024 9,77 4848 5065
CZ0008019106-KOMERCNI BANKA 1.2.2024 8,12 3583 4210
CZ0008040318-MONETA 1.2.2024 7,89 3923 4088
CZ0001004105-CZgbf/27 1.2.2024 6,82 3506 3534
CS0008418869-Philip Morris CR 1.2.2024 3,48 1992 1803
CZ0001002059-CZgb4.85/57 1.2.2024 2,11 1018 1094
CZ0009008942-Ceska zbrojovka 29.5.2024 1,96 1006 1016
CZ0005112300-CEZ 25.3.2024 1,70 850 880
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K. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 30. €ervna 2023 30. ¢ervna 2024
Pohledavky za bankami 100,00 % 19,40 %
Dluhové cenné papiry 0.00 % 18,96 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0.00 % 61,54 %
Ostatni aktiva 0.00 % 0,10 %

L. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,
které jsou v obéhu ke dni 30. 6. 2022 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi bylo vydano 50 968 285 podilovych listd a odkoupeno 2 694 242 podilovych list(
Fondu. K 30. ¢ervnu 2024 bylo v obéhu 48 274 043 podilovych listd Fondu.

M. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST
K 27. ervnu 2024 pfipadl na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 1,0559 K&.

N. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY
LIST

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

O.  ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTIi FONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Fond sleduje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdili mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou sledovani za pfislusné obdobi

Fond nesleduje Zadny index.

P. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANi FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitaie, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢&i danich

Za obdobi 1. ledna - 30. ervna 2024 &inily naklady na uplatu za obhospodafovani majetku Fondu
0 tis. K&. Neuhrazeno k 30.6.2024 bylo celkem O tis. K&.

Za obdobi 1. ledna - 30. €ervna 2024 ¢inily naklady na vykon funkce administratora 493 tis. K&.
Neuhrazeno k 30.6.2024 bylo celkem 454 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna - 30. €ervna 2024 Cinily naklady na vykon funkce depozitafe 174 tis. KE a naklady
na ostatni sluzby depozitare 74 tis. KE. Neuhrazeno k 30.6.2024 bylo celkem 29 tis. K&.

Za obdobi 1.ledna - 30. Cervna 2024 Cinily naklady na sluzby auditora 112 tis. K& Neuhrazeno
k 30.6.2024 bylo celkem 63 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna - 30. ervna 2024 &inily ostatni naklady 142 tis. KE. Neuhrazeno k 30.6.2024 bylo
celkem O tis. K&.
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Za obdobi 1. ledna - 30. ¢ervna 2024 byla vycislena dan z pfijmi (v€etné dané ze samostatného
zakladu dané) ve vysi 210 tis. KE. Neuhrazeno k 30.6.2024 bylo celkem 68 tis. K&.

Q. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENi A METODY
HODNOCENI RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udajii o
protistranach obchodil, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouZitim téchto technik, a
informace o investicnich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na ucet tohoto fondu,

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s financnimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢i urokova podle
podkladového aktiva derivatu, a uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatl je tfeba upozornit na
disledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového nastroje,
od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatd odpovidajici souétu kladnych realnych hodnot téchto
derivatll a z technik obhospodarovani standardniho fondu nesmi u jedné smluvni strany prekrodit:

- 10 % hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v § 72 odst.
2 Zakona o investi¢nich spole€¢nostech a investi¢nich fondech, nebo

- 5% hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou jind osoba nez uvedena v
predchozi odrazce.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu

Fond mlze pouzivat finanéni derivaty pouze za Ucelem efektivni spravy portfolia, zejména pak ke
snizeni rizik z investovani Fondu - rizik sménnych kurzt Fondu. Dluhy Fondu vyplyvajici z pouziti
finan¢nich derivatd musi byt vzdy pIné kryty jeho majetkem. Fond mlze uzavirat repo obchody za
ucelem efektivni spravy portfolia, zejména pak ke snizeni rizika z investovani Fondu, snizeni nakladu
Fondu, nebo dosazeni dodate¢nych vynosu pro Fond.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Fondu

Cilem Fondu je zhodnocovani svéfenych penéznich prostfedkl prostfednictvim a kombinaci investic
do rGznych druhud investi¢nich nastroji na ¢eském kapitalovém trhu obchodovanych na primarnim
nebo sekundarnim trhu, pfipadné do investi¢nich nastroji na trhu neobchodovanych. Investi¢nimi
nastroji jsou zejména akcie a dluhopisy, doplnéné ve vhodnych pfipadech o nékteré cenné papiry
vydavané investi¢nimi fondy. Investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim
emitentem mohou tvofit nejvyse 20% Cisté hodnoty aktiv, neni-li dale stanoveno jinak. Pokud se jedna
o investi¢ni cenné papiry uvedené v § 46 odst. 1 pism. ¢) a nastroje penézniho trhu uvedené v §
9 Nafizeni vlady ¢.243/2013 Sb., vydanych jednim emitentem, Fond muUze do téchto nastroju
investovat maximainé 10% Cisté hodnoty aktiv. Finanéni aktiva (Bankovni vklady) vigi jedné z osob
uvedeny v § 72 odst. 2 zakona o investi€nich spole€nostech a investi¢nich fondech nesmi tvofit vice
nez 20% Cisté hodnoty aktiv. Souget hodnot investiénich cennych papird a nastroji penézniho trhu
vydanych jednim emitentem, hodnot pohledavek na vyplatu z Bankovniho vkladu u tohoto emitenta a
hodnot rizika protistrany plynouciho z finan¢nich derivatd sjednanych stimto emitentem nesmi
prekrogit 35% Cisté hodnoty aktiv. Fond mdZe investovat az 20% Cisté hodnoty aktiv do cennych
papird vydanych jednim fondem kolektivniho investovani. Do majetku Fondu nelze nabyt vice nez
50% hodnoty Cisté hodnoty aktiv jednoho investiéniho fondu. Fond nesmi investovat vice nez 10%
hodnoty Cisté hodnoty aktiv do cennych papir(i vydanych Fondy kvalifikovanych investorl. Fond mize
pfijmout avér nebo zapljcku, a to se splatnosti krat$i nez 6 mésicd. Fond mdze pfijmout Uvér nebo
zapUljcku se splatnosti delSi nez 6 mésicl jen za ucelem investovani Fondu. Souhrn vSech pfijatych
avérd a zapujéek na Géet Fondu nesmi prekrogit 25% Cisté hodnoty aktiv.
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Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni viady®).

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

Pfi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investinich nastroju, které jsou soucasti majetku Fondu,
uplatiuje Investi¢ni spole€nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smérodatnou odchylkou vypoc&tenou
z 36 mésicnich vykonnosti podilovych listd Fondu v roénim vyjadfeni,

¢) monitorovani udalosti operacniho rizika.

Investiéni spolecnost zajiStuje Uvérové riziko u derivati a repo obchodl dle pravidel stanovenych
statutem Fondu a Nafizenim vilady. Spole¢nost dale sleduje vyvoj Uvérovych ratingu investi¢nich
nastroju.

R. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veSkerych vynosu.
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S. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

ROZVAHA K 30. CERVNU 2024

Aktiva

tis. KE 30. ¢ervna 2023 30. Cervna 2024
Pohledavky za bankami 13704 10 052
v tom: a) splatné na pozadani 13704 10 052
Dluhové cenné papiry 0 9 827
v tom: a) vladnich instituci 0 9 827
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 31891
Ostatni aktiva 0 52
v tom: a) pohledavky z obchodovani s CP 0 52
Aktiva celkem 13704 51 822

Pasiva
tis. K& 30. ervna 2023 30. Cervna 2024
Ostatni pasiva 0 554
V tom: c) zuct. se statnim rozpoctem 0 8
d) ostatni pasiva 0 546
Rezervy 3 60
Kapitalové fondy 13638 48 665
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata 0 678
z predchozich obdobi
Zisk/ztrata za ucéetni obdobi 63 1865
Pasiva celkem 13704 51 822

Datum sestaveni

30. srpna 2024

Podpis statutarniho zastupce

. R
Ing. Petr Hlinomaz

Mgr. Roman Dziadkiewicz
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