CREDITAS INVESTICNI SPOLECNOST

CREDITAS Smiseny CZ,
otevreny podilovy fond

HODNOTAK 28. 3. 2024

CTVRTLETNI ZPRAVA
Q1.2024

NAV 1,0421 K¢

VYKONNOST K DATU 28. 3. 2024

g%i\f CREDITAS Smiseny CZ, otevieny podilovy
Obdobf Kumulativné*
ISIN: CZ0008477502
1 mésic 0,66 %
CREDITAS SmiSeny CZ, otevieny podilovy fond je o
3 mésice 1,84 %
specidlnim investi¢nim fondem kolektivniho investovdni
ve formé otevieného podilového fondu. Jednd se 6 mésicd 3,65 %
o specidlni fond cennych papirl, jehoZ investice fondu
. Yy . . 1 rok 4,21 %
jsou zamerené na Cesky trh. !
Od vzniku 4,21 %

KOMENTAR PORTFOLIO MANAGERA
V prvnim kvartdlu roku 2024 si fond pfipsal pfiblizné

* vypocitdno z hodnot NAV k zacdtku a konci sledovaného obdobi
2,8 % zhodnoceni. Ndrdst hodnoty fondu nastdvad

pres nepfiznivd vyjddieni politikd, kterd otfdsla trhy STRUKTURA MAJETKU K 28. 3. 2024
(pfedevsim vyjddieni okolo spoleé¢nosti CEZ) i snizovdni

sazeb ze strany CNB. Vyuzili jsme véak téchto okolnosti

a do fodu nakoupili akcie za velice vghodné ceny.

Naptiklad akcie CEZ jsme nakoupili za méné nez 90

% ceny ze zdveéru roku 2023. Do portfolia fondu jsme

pridali i akcie Moneta Money Bank. U téchto titull

se téSime v pfistim kvartdle na dividendy, které ndm

pomUzou k dalsimu rlstu.

AKTUALNE |

Postupné zvysovdni podilu akciové slozky portfolia

k zvyseni potencidlniho zisku. Re$i se zména ndzvu fondu B Hotovost: 17,8 %
(nové bude ,Max Variant CZ*).

B Duluhopisy: 15,9 %

PLAN |

Mensi podil fondii / vice CZ akcii. Akcie: 24,5 %

Penézni fondy: 10,8 %
B Dluhopisové fondy: 18,0 %

Akciové fondy: 12,9 %

(J CREDITAS
INVESTICNI SPOLECNOST



VYVOJ NAV SMISENEHO FONDU
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UPOZORNENI: Hodnota NAV byla schvdlena depozitdfem fondu, spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia
a.s., a v souladu se statutem fondu zverfejnéna na strdnkdch fondu www.creditasis.cz. Vykonnost je uvddéna v hrubych
hodnotdch. Pro ziskdni ¢istych hodnot vynost musi investor zohlednit pfipadné zdanéni, které zdvisi na osobnich pomérech

investora a mize se ménit. Historickd vgkonnost dané investice neni spolehlivgm ukazatelem budoucich vgnosu.

Nejvétsi pozice v portfoliu Podil Cena

Cenny papir v portfoliu 2.1.2024 28.3.2024 zména
Conseq korpordtnich dluhopist A, OPF 18,00% 1,288 1,3169 2,19%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy, OPF 12,94% 3,9699 4,2252 6,04%
Conseq Repofond, OPF 10,85% 1,0947 1103 1,41%
Komeréni banka, akcie 9,80% 7245 848 14,56%

Dalséi cenné papiry v portfoliu: Akcie (CEZ, Moneta, Philip Morris), Stdtni dluhopisy

KOMENTAR PETRA DUFKA

Ceskd ekonomika se diky domdci poptdvce vrdtila

v prvnim Ctvrtleti leto$niho roku k mirnému rastu.
Zd&sluhu na tom méli vyrazny pokles inflace, ktery
umoznil centrdlni bance pokracovat ve snizovdni
trokovych sazeb. Hlavni sazba CNB se tak do kvétna
snizila uz celkem o 175 bazickych bodd na 5,25 %, diky
¢emuz doslo i k vgrazném poklesu trokovych sazeb
na penéznim a kapitdlovém trhu. O¢ekdvdni dalsiho
snizeni sazeb CNB se odrdzi i ve vivoji vgnos( stdtnich
dluhopisd, které napriklad v pfipadé desetiletého
bondu poklesly v zdvéru prvniho Ctvrtleti pod Ctyfi
procenta. Akciovou slozku portfolia fondu pozitivné
ovlivnily vysledky zastoupenych firem a pozitivni
vyhled jejich hospodafeni podpofeny obnovenym
rlstem ceské ekonomiky.

DULEZITE UPOZORNENI

Propagacni sdéleni: Toto propagacni sdéleni zpracovala
CREDITAS investi¢ni spole¢nost, a.s. a nejednd se

o verfejnou nabidku, nabidku k uzavfeni smlouvy ani vgzvu
k poddvdni nabidek. Informace v tomto sdéleni nelze
povazovat za radu k jednotlivé investici a nejednd se

o investi¢ni doporuceni ani investi¢ni poradenstvi.

S investi¢nimi ndstroji jsou spojena rdznd investi¢ni rizika,
hodnota investice mlze kolisat a ndvratnost investované
¢dstky neni zaruc¢ena. Minulé vgnosy nejsou zdrukou
budoucich vgnost. Propagaéni sdéleni md pouze
informativni charakter.

Investi¢ni spole¢nost vyslovné upozoriuje, Ze ve vztahu
k Bance CREDITAS a.s., kterd zajistuje distribuci investi¢nich
akcif, je osobou se zvldstnim vztahem ve smyslu

pfislusnych ustanoveni zdk. ¢. 21/1992 Sb., o bankdch.




