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Max Variant C/Z,
otevreny podilovy fond

CTVRTLETNI ZPRAVA AKTUALNE |

Snizen podil aktiv alokovanych v ndstrojich

03.2024 penézniho trhu.

;\(l)e:]zde:/_ Max Variant CZ, otevieny podilovy fond Portfolio rozsifeno o ¢eské korporatni diuhopisy.
ISIN: CZ0008477502 PLAN |

Dalsi optimalizace struktury fondu snizenim

Max Variant CZ, otevieny podilovy fond je investi¢nim podilu investic do ndstroji penézniho trhu a dalsf

fondem kolektivniho investovani, specidlnim fondem diverzifikace novymi tituly.
cennych papirQ, ve formé otevieného podilového

fondu. Investice fondu jsou zamérené zejména do akcif,

podilovych listd a dluhopist, vesmés denominovanych

v Ceské koruné. Jednd se o fond smiSeny, souhrnny STRUKTURA MAJETKU K 26. 9. 2024

ukazatel rizik (SRI) na stupni 3.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAGERA
Fond Max Variant CZ si béhem 3. kvartélu prosel
zménami, hlavné v oblasti diverzifikace, kdyZ v portfoliu

pribylo nékolik novych tituld. Diky ddvére investor( stoupl
fondovy kapitdl od 2. kvartdlu o 16,9 % a hodnota NAV
na podilovy list o 1,2 % (4,4 % YTD). Fondu se tedy dafi
plnit svou strategii, kterd spociva v pfekonani vykonu
pené&zniho trhu a statnich dluhopisd. Sazby CNB byly
bé&hem tohoto kvartdlu snizeny dvakrat. Repo sazba
byla z plvodnich 4,75 % p.a. snizena na 4,25 % p.a. B Akcie: 24,45 %
Zhodnoceni béznych produktd, jako jsou spofici Ucty
a terminované vklady se ted pohybuje okolo 3,5 % p.a. B Dluhopisy: 20,79 %
) . oo ) o Penézni trh: 18,03 %

Na trzich bylo béhem tfetiho Ctvrtleti pomérné Zivo.
Zhruba v poloviné obdobi PX index prazské burzy spadl Akcie — fond : 10,52 %
0 100 bodu za ¢imz stdlo kromé slabych dat z americké
ekonomiky také zvy$eni sazeb v Japonsku i prohlageni B Dluhopisy — fond: 17,68 %
¢lena Ceské vlddy ohledné tzv. Windfall tax. Indexu

Lo . e Penézni trh — fond: 8,53 %
prazskeé burzy pak trvalo az do konce zafi, nez se dostal
na hodnoty pfed timto padem.
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VYVOJ NAV SMISENEHO FONDU

UPOZORNENI: Hodnota NAV byla schvélena depozitdfem fondu, spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia
a.s., a v souladu se statutem fondu zverejnéna na strankach fondu www.creditasis.cz. Vykonnost je uvadéna v hrubych
hodnotdch. Pro ziskanf Cistych hodnot vynos(i musi investor zohlednit pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech
investora a mlze se ménit. Historicka vykonnost dané investice neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu.

Nejvétsi pozice v portfoliu Podil Cena

Cenny papir v portfoliu 27.6.2024 26.9.2024 zména
ConseqCorpBondA 17,7 % 1,3374 1,3630 1,91 %
CSQEQBCZK 10,5 % 4,4774 4,4317 -1,02 %
CZgbf/31 9,8 % 100,9715 100,7370 -0,23 %
ConsegRepoCZK 8,5% 11241 11358 1,04 %
MONETA 74 % 99,7000 111,4000 1,74 %
Komercéni banka 72 % 770,5000 800,0000 3,83%
Philip Morris CR 6,8 % 15260,0000 15200,0000 -0,39 %
CZgbf/27 6,0 % 100,3720 100,3475 -0,02 %

KOMENTAR PETRA DUFKA

Ceskéa ekonomika se diky domdci poptdvce a pozitivnimu
trendu automobilového primyslu doséhla mirného rdstu

i ve tfetim Ctvrtleti letosniho roku bez vzniku dodate¢nych
infla¢nich tlaké. CNB proto mohla pokrac¢ovat

v uvolfiovani své ménové politiky a jeji hlavni urokova
sazba tak poklesla na uroven 4 %. S ohledem na trzni
ocekdvani Ize pfitom predpokladat, Ze Urokové sazby
budou klesat i v nadchazejicim roce. Tato o¢ekdvani

se pak odrazila i v nizsich vynosech statnich dluhopisd,
respektive v jejich vy8Si trzni cené. Pozitivni oCekavani se
odrdzeji i v cendch nékterych akcif, naptiklad bankovnich,
nebot oziveni ¢eské ekonomiky a s tim spojeny boom
hypotecniho trhu vytvaii zaklad pro udrzeni ziskovosti
bankovniho sektoru i v ¢asech nizsich trokovych sazeb.




HODNOTAK 26. 9. 2024

NAV 1,0683 K¢

VYKONNOST K DATU 26. 09. 2024

Obdobf Kumulativné*
1 mésic 0,63 %
3 mésice 1,17 %
6 mésicil 2,51 %
1 rok 6,26 %
Od vzniku 6,83 %

* vypocitdno z hodnot NAV k zac¢dtku a konci sledovaného obdobi

DULEZITE UPOZORNENI

Propagacni sdéleni: Toto propagacni sdéleni zpracovala
CREDITAS investi¢ni spole¢nost, a.s. a nejednd se

o vefejnou nabidku, nabidku k uzavieni smlouvy ani vyzvu
k podavani nabidek. Informace v tomto sdéleni nelze
povazovat za radu k jednotlivé investici a nejedna se

o investi¢ni doporuceni ani investi¢ni poradenstvi.

S investi¢nimi ndstroji jsou spojena rlizna investi¢ni rizika,
hodnota investice miZze kolisat a navratnost investované
¢astky neni zaru¢ena. Minulé vynosy nejsou zarukou
budoucich vynos(. Propagacéni sdéleni ma pouze
informativni charakter.

Investi¢ni spolec¢nost vyslovné upozornuje, ze ve vztahu

k Bance CREDITAS a.s., kterd zajistuje distribuci investi¢nich
akcil, je osobou se zvlastnim vztahem ve smyslu pfislusnych
ustanoveni zak. ¢. 21/1992 Sb., o bankach.




