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Max Variant C/Z,
otevreny podilovy fond

éTVRTLETNlI ZPRAVA AKTUALNE | ¢NB snizila 6. 2. 2025 dvoutydenni

repo sazbu na 3,75 %. Déle byl snizen podil investic

04.2024 na penéznim trhu
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dluhopisll v zavislosti na jejich dostupnosti na trhu

a udrzet podil akciového segmentu, nebo pfipadné
Max Variant CZ, otevieny podilovy fond je investi¢nim

navysovani.
fondem kolektivniho investovani, specidlnim fondem
cennych papirQ, ve formé otevieného podilového
fondu. Investice fondu jsou zamérené zejména do akcif,
podilovych list(i a dluhopis(, vesmés denominovanych
v Ceské koruné. Jednd se o fond smiSeny, souhrnny STRUKTURA MAJETKU K 27. 12. 2024

ukazatel rizik (SRI) na stupni 3.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAGERA
Posledni kvartal a zavér roku 2024 byly pro fond
pozitivni, tedy rdstové, bez vétsich poklesd. Fondu Max

Variant CZ se v poslednim kvartdlu roku 2024 navysila
hodnota fondového kapitélu na vice nez 70 miliond korun.
Ve srovnani s minulym kvartdlem se kapital zvysil o 19,6 %
a 0 73,3 % za cely rok 2024. Zhodnoceni podilovych list(l
dosdhlo trovné 2,25 % za Q4 a ro¢ni rlst byl 6,74 %.

Dvoutydenni repo sazba CNB byla listopadovym B Hotovost: 17,3 %
rozhodnutim bankovni rady snizena o dalSich 25 bp

na 4,00 %, proto byl déle redukovan podil investic M Dluhopis: 16,9 %

do penézniho trhu a prostiedky presunuty do cennych

papirl se zajimavéjsim zhodnocenim. Zastoupeni Akcle: 28,8 %
akciového segmentu v portfoliu stouplo béhem Ctvrtleti Akciové fondy: 13,0 %
z cca 35,0 % na cca 41,8 %. Podil dluhopisového

segmentu je udrzovan v rozmezi 35,3 % az 38,5 %. B Duhopisové fondy: 18,4 %
y Penézni fondy: 5,6 %
Cesky akciovy trh mél v poslednim kvartale roku

pomeérné jasny smér pohybu, a to vzh(iru. PX index Ostatni: 0,0 %
prazské burzy zaznamenal kvartdini nardst o 9,34 %

a zakoncil rok s hodnotou 1760,17. Na podobné drovni

byl naposledy za¢dtkem roku 2008.
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VYVOJ NAV SMISENEHO FONDU

UPOZORNENI: Hodnota NAV byla schvélena depozitdfem fondu, spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia
a.s., a v souladu se statutem fondu zverejnéna na strankach fondu www.creditasis.cz. Vykonnost je uvadéna v hrubych
hodnotdch. Pro ziskanf Cistych hodnot vynos(i musi investor zohlednit pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech
investora a mlze se ménit. Historicka vykonnost dané investice neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu.

Nejvétsi pozice v portfoliu Podil Cena

Cenny papir v portfoliu 26.9.2024 27.12.2024 zména
ConseqCorpBondA 18,4 % 1,3630 1,3806 1.3%
CSQEQBCZK 13,0 % 4,4317 4,4676 0,8 %
Komercni banka 9,9 % 800,0000 847,5000 5,9 %
MONETA 8,7 % 11,4000 125,2000 12,4 %
CZgbf/31 8,0 % 100,7370 100,2600 -0,5 %
Philip Morris CR 6,2 % 15200,0000 16800,0000 10,5 %
ConsegRepoCZK 5,6 % 11358 11454 0,8 %
CZgbf/27 4,9 % 100,3475 100,0085 -0,3%

KOMENTAR PETRA DUFKA

Ceska ekonomika v zévéru loriského roku mirné zrychlila
své tempo diky pozitivhimu vyvoji domaci poptavky

a rostoucimu vykonu odvétvi sluzeb. Inflace se sice mirné
zvysila, avéak zUstala v toleranénim pasmu centrdini
banky. CNB proto mohla v listopadu opét snizit svoji
hlavni trokovou sazbu a po kratké prestdvce tak ucinila

i letos v unoru.

Na dluhopisovém trhu se trend uvolfiovani ¢eské ménové
politiky tentokrat pozitivneé odrazil spiSe na cenéch
kratkodobych bond(. Prostor pro dalsi pokles vynosu
dlouhodobych statnich dluhopisli se naproti tomu jiz

z velké &asti vyCerpal. Pozitivni vyhled ekonomiky spolu

s levnéjsim financovanim vytvari pfiznivy mix pro dalsi
vyvoj akciového trhu. Pokracujici boom hypoték vytvari
pfiznivé predpoklady pro vyvoj ziskovosti bankovnich

titul( i v Casech nizZsich drokovych sazeb.




HODNOTAK 27. 12. 2024

NAV 1,0923 K¢

VYKONNOST K DATU 27. 12. 2024

Obdobf Kumulativné*
1 mésic 0,94 %
3 mésice 2,25%
6 mésicil 3,45 %
1 rok 6,74 %

Od vzniku (9. 1.2023) 9,23 %

* vypocitdno z hodnot NAV k zac¢dtku a konci sledovaného obdobi

DULEZITE UPOZORNENI

Propagacni sdéleni: Toto propagacni sdéleni zpracovala
CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. a nejedna se

o vefejnou nabidku, nabidku k uzavieni smlouvy ani vyzvu
k podavani nabidek. Informace v tomto sdéleni nelze
povazovat za radu k jednotlivé investici a nejedna se

o investi¢ni doporuceni ani investi¢ni poradenstvi.

S investi¢nimi ndstroji jsou spojena rlizna investi¢ni rizika,
hodnota investice miZze kolisat a navratnost investované
¢astky neni zaru¢ena. Minulé vynosy nejsou zarukou
budoucich vynos(. Propagacéni sdéleni ma pouze
informativni charakter.

Investi¢ni spolec¢nost vyslovné upozornuje, ze ve vztahu

k Bance CREDITAS a.s., kterd zajistuje distribuci investi¢nich
akcil, je osobou se zvlastnim vztahem ve smyslu pfislusnych
ustanoveni zak. ¢. 21/1992 Sb., o bankach.




