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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU €. 2020/852

A UDAJE O FONDU

Nazev fondu

Max Urok, otevfeny podilovy fond (dale jen ,Fond*)

do 15.10. 2023 Creditas Stabilita, otevieny podilovy fond

zapsany v seznamu fondt vedenym Ceskou narodni bankou dne 17.8.2022
ISIN

CZ0008477387

Sidlo

Sokolovskéa 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Nazev spole€nosti

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Spole¢nost®)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 27088
ICO

14258846

Sidlo

Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném tGéetnim obdobi

Spole¢nost v daném ucetnim obdobi vykonavala ¢innost obhospodarovatele Fondu. Smérem k majetku
Fondu vykonavala zejména cCinnosti smérfujici ke spravé stavajicich a akvizicim novych investi¢nich
pfilezitosti.

CREDITAS investicni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC DPH: CZ699006775
strana 2 /12



f«d CREDITAS

INVESTICNI SPOLECNOST

C. ZAKLADNi UDAJE O ADMINISTRATOROVI SPOLECNOSTI

Nazev spolecnosti

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Administrator)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 17126.
ICo

248 37 202

Sidlo

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci, prostfednictvim které byla Administratorovi svéfena €innost administrace, byla
uzavfena dne 1. dubna 2022 ve znéni pozdéjSich dodatku.

Smlouva o povéfeni nékterymi ¢innostmi, prostfednictvim které byl Administrator povéfen dalSimi
¢innostmi, byla uzaviena dne 1. dubna 2022 ve znéni pozdéjSich dodatku.

D. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU

Investiéni spole€nosti, kterd obhospodafuje Fond, je SpoleCnost. Spole¢nost povéfila spolecnost
Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, IC: 26442671
(,Conseq®), obhospodafovanim ¢&asti finanénich aktiv v majetku Fondu, a to v ramci Smlouvy o
obhospodarovani individualniho portfolia investi¢nich nastroji uzaviené dne 3.10.2022 mezi Conseq a
Spolec¢nosti. Tato smlouva byla na zakladé dohody ukon¢ena ke dni 31.1.2024 a nahrazena Smlouvou
o obstarani nakupu a prodeje investi¢nich nastroji VIP Classic ze dne 22.1.2024.

E. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi, v€éetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Finanéni aktiva Fondu po celé rozhodné obdobi obhospodafovala Spole¢nost.
Hlavni osoby, podilejici se ve Spole¢nosti na Ffizeni Fondu jsou:

Ing. Petr Hlinomaz, Csc.

S prupravou matematického a fyzikalniho vysoko$kolského vzdélani plsobil od roku 1993 na rdznych
pozicich v institucich finanéniho sektoru, od analytickych pozic k pozicim manazerskym. V Bance
CREDITAS pusobil od roku 2017, se vznikem a ziskanim licence Investi¢ni spole¢nosti, na kterém se
podilel, nastoupil na pozici hlavniho investi¢niho manazera. Od po¢atku vzniku CREDITAS fond SICAV
pracoval v investicnim vyboru nemovitostniho podfondu.

Ing. Lucie JeSatkova

Absolvovala VS se zamé&fenim na Bankovni management a Evropska hospodafsko-spravni studia.
V roce 2022 nastoupila do CREDITAS investi¢ni spoleCnosti a.s. na pozici Specialisty Fizeni likvidity a
financnich investic, na které zdrocuje zkuSenosti s operacemi na finanénich trzich, kde plsobila od roku
2011.
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Dale byla na zakladé Smlouvy o obhospodarovani individualniho portfolia investi¢nich nastroju svérena
vybrana finanéni aktiva do spravy spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s.
Portfolio manazery spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., jsou:

Ing. Ondfrej Matuska

Absolvoval Fakultu financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. PFi studiu pracoval v
Hospodarskych novinach jako odborny redaktor pro oblast zahrani¢nich kapitalovych trhii. Po ukoncéeni
studia pusobil krat$i dobu jako analytik v oddéleni komeréniho bankovnictvi Erste Bank Sparkassen
CR, pozdsji Ceské spotitelny. Do spoleénosti Conseq Finance nastoupil v roce 2000. Jako junior
portfolio manazer zodpovidal za fizeni cash-flow klientskych portfolii a exekuci investi¢nich rozhodnuti.
Od roku 2003 plsobi jako portfolio manazer v Conseq Investment Management, kde je primarné
odpovédny za dluhopisové slozky klientskych portfolii a za fondy Conseq Invest Dluhopisovy,
Konzervativni dluhopisovy a Dluhopisi Nové Evropy. V investi¢énim tymu s Janem Vedralem se podili
na vytvareni investi¢nich strategii. V srpnu roku 2008 byl zvolen ¢lenem pfedstavenstva.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a u€etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se zaméfenim
na analyzu finan¢nich trhG. Dva roky pfed uspéSnym ukonéenim oboru nastoupil v roce 2008 do
spolecnosti Conseq Investment Management na pozici junior analytika. Nasledné byl plnohodnotné
zac€lenén do tymu na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za implementaci investi€nich
rozhodnuti dluhopisovych €asti portfolii a institucionalnich mandatu a podilejiciho se na asset alokaci a
fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018 plsobi jako portfolio manazer v Investi¢ni spole¢nosti, kde se
vénuje implementaci investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych €asti portfolii a Fizeni klientskych portfolii.

Ing. Kristyna Minhova

Vystudovala Fakultu financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finanéni inzenyrstvi.
Do spolecnosti Conseq Investment Management nastoupila v roce 2021 na pozici junior portfolio
manazera, kde se pfidala k tymu kolegli odpovédnych za dluhopisové slozky klientskych portfolii a
dluhopisové fondy. Na své pozici zodpovida primarné za fizeni cash-flow dluhopisovych a klientskych
portfolii a realizaci investi¢nich rozhodnuti.

F. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3608 (dale jen ,Depozitar®).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU, pokud

je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze DepozitaF Fondu.
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H. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto €innost vykonavala

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.

. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v priibéhu tucetniho obdobi

V rozhodném obdobi byl aktualizovan statut Fondu dne 14.7.2023, kdy doSlo k aktualizaci vedoucich
osob Investi¢ni spole€nosti a Upravé bodu 7. statutu rizikovy profil, dopinéni LEI. Dne 16.10.2023 doslo
ke zméné nazvu fondu na Max Urok, otevieny podilovy fond, limiti, Gpravé stanoveni podilového listu
a rozhodného dne pro vydani podilového listu na kazdy pracovni den v tydnu. DalSi zména probéhla
12.12.2023, kdy byly doplnény informace k udrzitelnosti.

J. SOUDNIi NEBO ROZHODCi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v
rozhodném obdobi

Fond se v rozhodném obdobi neucastnil zadnych soudnich spord.

K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJIiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarske Cinnosti.

L. VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Fondu béhem sledovaného obdobi vzrostla a navysila se na cca 33 282 tis. K&, a to v dUsledku
vys§iho Upisu podilovych listd Fondu a ristu ceny podilové jednotky.

M. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

. . . . . . Realna hodnota v tis. K¢
Majetek Podil k 31.12.2023 Porizovaci cena v tis. K¢ K 31.12.2023
Vklady u bank 97,32 % 32 390 30 390
Ostatni aktiva 2,68 % 892 892
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N. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU
Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Pohledavky za bankami 97,32 % 100 %
Ostatni aktiva 2,68 % 0%
o. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,
které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci G¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda se
jedna o repo obchody nebo derivaty
Typ Nominalni hodnota (K¢) Realna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodu 0,00 0,00
Zavazky z FX derivatt 0,00 0,00
Zavazky z urokovych derivata 0,00 0,00

P.

v obéhu 31 053 666 ks podilovych listd Fondu.

Q.

CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,

které jsou v obéhu ke konci u€etniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v u¢etnim obdobi

V roce 2023 bylo vydano 1 058 050 ks podilovych listti a odkoupeno 4 384 ks. K 31. prosinci 2023 bylo

FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

K 31. prosinci 2023 pfipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 1,0675 K&.

R. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA JEDEN
PODILOVY LIST
za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci uicetniho obdobi)
Obdobi k NAV (K¢&) NAV (K¢) /PL
31.12.2022 30 041 231,35 1,0014
31.12. 2023 33 149 082,75 1,0675
S. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.
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VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI

v nazorné grafické podobé

Chart Title

ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi FONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU

pokud Fond sleduje uréity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdili mezi o¢ekavanou a skutecnou odchylkou sledovani za pfislusné obdobi

Fond nekopiruje ani nehodla kopirovat sloZzeni Zadného indexu, resp. benchmarku.

V.

UDAJE O  SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE  OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU,

s rozliSenim na udaje o uUplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpiirce a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly fondu naklady na &innost auditora ve vysi 0 tis. K&, z Eehoz bylo k 31.
prosinci 2023 vyplaceno 0 tis. K¢.
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W. POPIS RIZIK SOUVISEJICiCH S DERIVATY,

udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami
obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udaji o protistranach obchodi, druhu a vysi prijatého
zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve
vztahu k derivatim sjednanym na tucet tohoto fondu,

NejvyznamnéjSimi trznimi riziky jsou ménoveé riziko, urokové riziko, akciové riziko a komoditni riziko.
Vyvoj kurs(, urokovych sazeb a dalSich trznich hodnot, ma vliv na hodnotu aktiv ve vlastnictvi fondu.
Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku Fondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u
derivatll, kde mala zména ceny podkladového nastroje mize znamenat velkou zménu ceny derivatu
(pakovy efekt).

X. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v tucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tidaje
o poctu pracovnikl a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a tidaje o pfipadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné néklady Spole€nosti za rok 2023 Cinily 11 623 tis. KE. Z celkové Eastky mzdovych a
obdobnych nakladu byla ¢astka ve vysi 125 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené ¢astky se vztahuji k
celkové odméné vSech pracovniku a vedoucich osob Investi¢ni spole€nosti. Primérny pocet pracovniku
a vedoucich osob Investi¢ni spolenosti v roce 2023, kterym byla odména vyplacena, byl deset.
Investi¢ni spole¢nost z majetku Fondu nevyplatila zadné odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam
za zhodnoceni kapitalu Fondu.

Y. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikd nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Spole¢nosti a Fondu ¢&inily v roce 2023 celkem 4 404 tis. K&, z toho 125 tis. K& Cinila pohybliva
sloZka.

Z. INFORMACE TYKAJiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaptijéenych cennych papirt a komodit,

vyjadreny jako podil na celkovych zaptjéitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostiredkti a penéznich
ekvivalentt

Z majetku Fondu nedoslo v rozhodném obdobi k zaputjéeni zadnych cennych papird nebo komodit.
Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynost,

vyjadieny v absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem

Fond uzavira buy-sell operace, a to v primérné hrubé vysi 6 053 tis. K& za rok 2023 (za rok 2022: 0 tis.
K&), které tvofi 18,19 % objemu aktiv Fondu k 31.12.2023.

Fond dale uzavira i sell-buy operace, a to v primérné hrubé vysi 0 tis. K& za rok 2023 (za rok 2022: 0
tis. KE), které tvori 0,00 % objemu aktiv Fondu k 31.12.2023.

Deset nejvyznamnéjsich emitentd kolateralu,
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v ramci vSech SFT a swapu veskerych vynost (€lenéni objem( obdrzeného kolateralu cennych papirti a komodit podle
nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi CNB.

Deset nejvyznamnéjsich smluvnich stran

u jednotlivych druhd SFT a swapt veskerych vynost samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem
nevyporadanych obchodu)

Pro uzavirani buy-sell operaci na u¢et Fondu byla vyuzivana tato protistrana: Ceska Spofitelna, a.s.
K 31. prosinci 2023 byly nevypofadané dva obchody s protistranou Ceska Spofitelna, a.s v objemu
10 000 tis. K&.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapt ves§kerych vynosli samostatné,

v €lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v €lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale roz¢lenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratsi
nez jeden den, jeden den aZ jeden tyden, jeden tyden aZ jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, ffi
mésice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviena splatnost;

v €lenéni podle mény kolateralu;

v Clenéni podle profilu splatnosti SFT a swapl veskerych vynos( dale roz¢lenéného podle nasledujicich
dob splatnosti: kratSi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic
az tfi mésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v €lenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho
operac Splatnost SFT Ména | Zemé Clearing
e splatnost
Buy-sell | Roéni pokladni¢ni poukazka 14denni splatnost CzK CR dvoustranné vyporadani
Sell-buy | Roéni pokladnini poukazka 14denni splatnost CzK CR dvoustranné vyporadani

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,

ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investoriim

Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostiedk

poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Fondu

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly zZadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostfedk
poskytnutych k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Fondem v ramci SFT a swapu veskerych vynosu

Pocet a nazvy uschovatell a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich

Pro Uschovu Kolaterald vyuziva Ceskou Spofitelnu, a.s. K 31. Prosinci 2023 Fond eviduje dva obdrzené
kolateraly u Ceské Spofitelny a.s. ve hrubé vysi 5 001 866,67 K& a ve vysi 5 010 558,33 K&.

Uschova kolateralu poskytnutého Fondem v ramci SFT a swap( veskerych vynosti

Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uctech €i na sdruzenych uctech nebo na jinych uétech

Pro Gschovu Kolateraltl vyuziva Fond Ceskou Spofitelnu, a.s. K 31. prosinci 2023 Fond neeviduje
uschovany kolateral u Ceské Spofritelny, a.s

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapt veskerych vynost
v ¢lenéni podle Fondu, Spolecnosti a tretich stran (napf. zprostfedkovatele ptijéek) v absolutnim vyjadieni a v poméru k
celkovym vynosim a nakladiim plynoucim z daného druhu SFT a swapu veskerych vynost

CREDITAS investicni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC DPH: CZ699006775
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Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

o -
% z celkovych o zn(;“::;z‘::.y(:h
Protistrana obchodu Vynosy (v K¢) vynost z buy- | Naklady (v K¢)
; na buy-sell
sell operaci
operace
Ceska Spotitelna, a.s. 603 100 % 0 0%

Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné sell-buy operace sh

rnuje nasledujici tabulka:

% z celkovych

% z celkovych
nakladt

Protistrana obchodu Vynosy (v K¢) vynosl z buy- | Naklady (v K¢) buv-sell
sell operaci na buy-se
operace
Ceska Spoititelna, a.s. 0 0% 0 0%
AA. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU
ROZVAHA K 31. PROSINCE 2023

Aktiva
tis. KE 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Pohledavky za bankami 32 390 30 152
v tom: a) splatné na pozadani 9778 30 152

b) ostatni pohledavky 22612 0
Ostatni aktiva 892 0
v tom: d) ostatni aktiva 892 0
Aktiva celkem 33 282 30 152
Pasiva
tis. KE 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Ostatni pasiva 31 109
v tom: d) ostatni pasiva 31 109
Rezervy 102 2
v tom: b) na dané 102 2
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 33149 30 041
Pasiva celkem 33 282 31532

CREDITAS investicni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC DPH: CZ699006775
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Dne 17. ledna Spolecnost rozhodla o nulovém poplatku za obhospodafovani a za vykon €innosti custody
za rok 2023 a o nulovém poplatku za vykon €innosti administrace v roce 2022.

Nasledné 8.2.2024 bylo rozhodnuto o nulovém poplatku za obhospodafovani v obdobi od 1.1.2024 do
30.6.2024 a nulovém poplatku za vykon ¢€innosti administrace v obdobi od 1.1.2024 do 29.2.2024.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude pokraCovat v investiéni Cinnosti a umistovani aktiv v souladu s investiéni strategii
definovanou statutem fondu a s ohledem na aktualni vyvoj na financnich trzich a funkcionalitu
distribu€niho kanalu. Zamérem pro rok 2024 je dosazeni podstatné vyssi hodnoty obhospodafovaného
majetku ve fondu, coz by mélo byt uskutecnitelné i s u¢asti tzv. seed money.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH PODILOVYCH LISTU

Fond nenabyl do svého portfolia Zadné vlastni podilové listy.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITI INVESTICNICH INSTRUMENTU A O
CILECH A METODACH JEJICH RIZENi

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (drokové, ménové, akciové a komoditni) — Spole€nost fidi monitorovanim
a dodrzovanim vySe zminénych kvantitativnich limit( a vyuzitim derivata.

b) Uvérové riziko - toto riziko Spole¢nost minimalizuje zejména vyb&rem protistran dosahujicich
uritou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vaéi jednotlivym
protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko likvidity - Spole¢nost Fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich prostfedku
ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.

d) Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Fondu na uréité prumyslové odvétvi, staty &i
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematicke riziko je FeSeno diverzifikaci,
tj. rozloZzenim investic.

e) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkl ¢i selhani vnitfnich proces(i nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrZzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Spole€nosti.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

CREDITAS investicni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC DPH: CZ699006775
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F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztahu.

G.  INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranicni.

Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyro€ni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci
fondu, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodaieni fondu za uplynulé ucetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
é%ﬂ ‘(/\9 M_‘J
23. dubna 2024 Ing. Petr Hlinomaz

~

Ing. Petr Skoch

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC DPH: CZ699006775
e-mail: info@creditasis.cz, www.creditasis.cz strana 12/ 12
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim fondu Max Urok, otevieny podilovy fond

Nas vyrok
Podle naseho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu Max Urok,

otevieny podilovy fond, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8 (,Fond“) k 31. prosinci 2023
a jeho finanéni vykonnosti za rok koncici 31. prosince 2023 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Predmét auditu

Ugetni zavérka Fondu se sklada z:

e rozvahy k 31. prosinci 2023,

e vykazu zisku a ztraty za rok kong¢ici 31. prosince 2023,

e prilohy UCetni zavérky, ktera obsahuje vyznamné informace o ucetnich metodach a dalsSi
vysvétlujici informace.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu dopln&né a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZzkami (spole¢né ,auditorské predpisy“). NaSe odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit uetni zavérky.

Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Nezavislost

V souladu s Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory a ucetni odborniky (véetné Mezinarodnich
standardu nezavislosti) vydanym Radou pro mezinarodni etické standardy ucetnich (,kodex IESBA®)
a pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky a se zakonem o auditorech jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z kodexu IESBA a ze zakona o auditorech.

Ostatni informace

Za ostatni informace odpovida statutarni organ spoleénosti CREDITAS investiéni spole€nost a.s.
Jak je definovano v § 2 pism. b) zakona o auditorech, ostatnimi informacemi jsou informace uvedené
ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je sou€asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,

zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi

o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také jsme posoudili, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych ohledech vypracovany

v souladu s pfisluSsnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace
spliuji poZzadavky pravnich pfedpist na formalni naleZitosti i na postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceské republika
T: +420 251 151 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod evidenénim &islem 021.
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Na zakladé provedenych postupl v prubéhu naseho auditu, do miry, jiZ dokazeme posoudit, jsou
dle naSeho nazoru:

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v G&etni zavérce,
ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s U€etni zavérkou a

e ostatni informace vypracované v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Fondu a o prostfedi, v némz plsobi,
k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné nespravnosti.
Zadnou vyznamnou nespravnost jsme nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spolec¢nosti CREDITAS investicni spole¢nost a.s.
za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s. odpovida za sestaveni ucetni
zaveérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s eskymi u€etnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni
kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni u€etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani u€etni zavérky je statutarni organ spole¢nosti CREDITAS investi¢ni spoleénost a.s.
povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze
ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého
trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ spole¢nosti CREDITAS
investi€ni spoleCnost a.s. planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida statutarni organ spolec¢nosti CREDITAS
investi¢ni spoleCnost a.s.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, ze U€etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimé&Fena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu

s auditorskymi pfedpisy ve vSech pfipadech v U€etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné,
pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti,
ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s auditorskymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&éhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né
a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole¢nosti CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s.
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jeho vnitfniho
kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uc¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych tcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti statutarni organ spole¢nosti CREDITAS investi¢ni
spole€nost a.s.uvedl| v pfiloze u€etni zavérky.
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Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem spole€nosti CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s., a to, zda s ohledem

na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zprave na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostate¢né, vyjadrfit modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu trvat
nepretrzité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzité.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ spole¢nosti CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s.
mimo jiné o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

23. dubna 2024

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Hind Aol

Ing. Marek Richter
statutarni auditor, evidenc¢ni ¢. 1800



Max I'Jrok,
otevireny podilovy fond

Udetni zavérka
k 31. prosinci 2023



Max Urok, otevi‘eny podilovy fond
Sidlo: Praha 8, Sokolovska 675/9, PSC 186 00
Identifikac¢ni ¢islo: 751 63 535

Préavni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 23. dubna 2024

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2023
Aktiva
tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2023  31. prosince 2022
3. Pohledavky za bankami 4 32390 30152
v tom: a) splatné na pozadani 9778 30 152
b) ostatni pohledavky 22 612 0
11. Ostatni aktiva 5 892 0
d) ostatni aktiva 892 0
Aktiva celkem 33282 30 152
Pasiva
tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2023  31. prosince 2022
4. Ostatni pasiva 6 31 109
v tom: d) ostatni pasiva 31 109
6. Rezervy 7 102 2
v tom: b)na dané 102 2
12. Kapitalové fondy 8 31055 30 000
14. Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata 8 4l 0
z predchozich obdobi
15. Zisk/ztrata za ucetni obdobi 8 2053 41
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 33149 30 041
Pasiva celkem 33282 30152
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Max Urok, otevi‘eny podilovy fond
Sidlo: Praha 8, Sokolovska 675/9, PSC 186 00
Identifikac¢ni ¢islo: 751 63 535

Préavni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 23. dubna 2024

Podrozvahové polozky

tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2023  31. prosince 2022
8. Hodnoty predané k obhospodaiovani 9 33149 30 041
Podrozvahova aktiva celkem 33 149 30 041
tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2023  31. prosince 2022
2. Prijaté zastavy a zajiSténi 10 9 785 0
v tom: d) ostatni zastavy 9 785 0
Podrozvahova pasiva celkem 9 785 0
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2023

tis. K¢ Poznamka 2023 2022
1. Vynosy z tiroki a podobné vynosy 11 2072 377
5. Naklady na poplatky a provize 12 -26 -13
9. Spravni naklady 13 109 -321
19. Zisk/ztrata z béZné ¢innosti pired

zdanénim 2155 3
23. Dan z pFrijmu 14 -102 -2
Zména cistych aktiv pripadajicich na 2053 a

drZitele podilovych listd
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Max Urok, otevieny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

1 VSEOBECNE INFORMACE

Udaje o Fondu

Max Urok, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond”) byl vytvofen CREDITAS investi¢ni
spole&nosti, a.s., na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ze dne 17. srpna 2022. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 17. srpna 2022.

Fond je specialnim fondem ve smyslu § 597 a nasl. zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech (dale jen ,Zakon o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech®). Podilovy fond nema pravni osobnost. Vlastnické pravo k majetku
v podilovém fondu nalezi spole¢né vSem jeho podilniklim a vykonava je vlastnim jménem a na
et podilového fondu jeho obhospodatovatel (viz Udaje o obhospodatovateli Fondu).

Fond je otevienym podilovym fondem, shromazdéni podilnikd neni ztizeno.

Utelem Fondu je prostfednictvim a kombinaci investic do likvidnich investi¢nich nastroji,
zejména bankovni vkladu, repo operaci (obchodi), nastroji penézniho trhu, dluhopisi
ptekonavat primémé vynosy depozitnich bankovnich produktii. Investi¢ni strategii Fondu
upravuje jeho statut.

Fond vydava podilové listy s pfidélenym kodem ISIN CZ0008477387. Podilové listy Fondu
jsou cennymi papiry bez jmenovité hodnoty. Ke dni 31. prosince 2023 Fond eviduje 31 053 666
ks vydanych podilovych listit Fondu. Podkladové investice tohoto financniho produktu
nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti.

Fond byl vytvoten na dobu neurcitou a neni fidicim ani podfizenym fondem.

Obhospodarovatelem Fondu je CREDITAS investi¢ni spolec¢nost, a.s., se sidlem Sokolovska
675/9, 186 00 Praha 8, ICO: 142 58 846 (dale jen ,,Spole&nost*).

Administratorem Fondu je Conseq Funds Investi¢ni spolecnost, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
110 00 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,,Administrator).

Depozitaitem Fondu je v obdobi od 01.01.2023 do 31.12.2023 UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, ICO: 649 48 242 (dale jen

,Depozitar).

Auditorem Fondu je PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140
00 Praha 4, ICO: 407 65 521 (dale jen ,,Auditor).
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Max Urok, otevieny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2023

2 UCETNI POSTUPY

(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
o téetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladd a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Gdetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR & 501/2002, ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek tcetni
zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ti€etni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroj,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v Getni zavérce postupovala podle
mezinarodnich ucetnich standardd upravenych piimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o
uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standardt (dale jen "mezindrodni ucetni standard" nebo
,»IFRS).

Ucetni zavérka je sestavena v Ceskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni
meéna je ména primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond piisobi.

Fond byl zapsan do seznamu investiénich fondi vedeného Ceskou néirodni bankou
dne 17. srpna 2022. Z tohoto diivodu byla ucetni zavérka za minulé obdobi sestavena za obdobi
od 17. srpna 2022 do 31. prosince 2022. Aktualni G¢etni obdobi je od 1. ledna 2023 do 31.
prosince 2023.

Castky v Gcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepietrzité pokraovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dtilezitymi Gi¢etnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den
provedeni platby, den zG¢tovani piikazt Fondu, den ptipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu
z uctu, den sjednédni a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popft.
jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nékupy a prodeje financnich aktiv jsou v Ucetnictvi zachyceny
podle metody dne vypotadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté
k datu uzavieni obchodu.
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Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odiétuje z rozvahy v piipadé, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti t¢tiim nakladt a vynost jsou v piipad¢ jejich
prodeje oductovana ke dni vyporadani obchodniho ptipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zru$ena nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piislusny dluh uhrazenou se za¢tuje
do nakladii nebo vynost.

(c) Vynosové a nakladové turoky

Vynosové anakladové troky ze vSech troCenych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim
principu za pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii
prvotnim zauétovani, ktera muze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje
klasifikované jako finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do
ostatniho uplného vysledku hospodateni).

Vynosové troky zahrmuji zejména Groky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nab&hly diskont a 4zio ze vSech nastroji
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z Groku a
podobné vynosy*.

Nakladové troky zahrnuji zejména troky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych
uvért z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Néklady na troky a
podobné naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatkd a provizi®.

(e) Financni nastroje

Od svého vzniku Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace,
ocefovani a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkda.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich toki, které plynou z financniho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
»SPPI test™)
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Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s financnim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej financnich aktiv nebo obojiho, popt.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

e , Drzet ainkasovat “ — finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnot¢ (AC; z anglického ,,amortized
cost™),

e , Drzet, inkasovat a prodat“ — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ pfeceniovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku
a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzZet finan¢ni majetek za i¢elem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v ptipadg, Ze v prubehu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorseni tivérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab¢hlé hodnoté. Nab¢hld hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvys$ena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetné nabéhlého uroku) pti pouziti efektivni
urokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekévanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, kterd splituji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a
uroki, a také prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento
model rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drZet, inkasovat a prodat" se
ocenuji realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho uplného vysledku hospodateni. Pti
oductovani financniho aktiva dojde k pretuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykéazaného v poloZce rozvahy ,,Ocetiovaci rozdily” z vlastniho kapitdlu do vykazu zisku a
ztraty. Ocekavané Gverové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové
rozdily z precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim
efektivni irokové miry a jsou vykazany v poloZce "Vynosy z uroki a podobné vynosy".
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Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za u¢elem obchodovani a Géetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zafazeni do kategorie financnich aktiv v redlné hodnoté precenovanych do
ostatniho tplného vysledku hospodareni, jsou piecefiovany pies ostatni uplny vysledek
hospodateni véetné kurzovych rozdila z precenéni. Pti jejich odictovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z ptecenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na béazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nesplituji SPPI test, finan¢ni nastroje potizené
za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ti€etni jednotka rozhodla nezafadit je
do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté preceiiovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, avéry a pohledavky).
Zmény realné hodnoty véetné kurzovych rozdilt se v piipadé¢ téchto aktiv vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z
otekavanych uvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na béazi realné hodnoty* nesplni
podminky pro zatazeni finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a
FVOCI; (z anglického ,fair value through other comprehensive income*) a finan¢ni aktiva
fizena timto modelem se musi pieceniovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na trovni, ktera odrazi zptisob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za G¢elem dosaZeni ur¢itého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyss§i tirovni agregace, na urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a diikkazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie UcCetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku,
udrzovani profilu urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazki, které
slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokt
prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana kliCovému vedeni Gcéetni
jednotky;

e rizika, ktera ovlivituji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeii a vedouci Gcetni jednotky, napf. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;
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e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v pfedchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a
jejich oc¢ekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilli stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochézi k realizaci pené¢znich tok.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a aroki
(tzv. ,,SPPI test™)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina® je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uverove riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim aveért (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penéZni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a trokt, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahmuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku.
V rdmci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich pené¢znich tokt

e pakovy efekt

e pred¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které¢ omezuji tiCetni jednotku pfi inkasu penéznich tokli z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za casovou hodnotu penéz (napf. zplsoby

pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhim finan¢nich nastroju, které drzi, se v§echna
finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovani

O financ¢nich aktivech ocetiovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se tctuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivat. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se ctuje
ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén redlnych hodnot
téchto aktiv.

Ocerovani

Nasledn¢ po prvotnim zatuctovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty preceiuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndsledného precenéni

Zisky a ztraty z nasledného pifecenéni financnich aktiv oceniovanych realnou hodnotou do
vykazu zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.
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Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv v dusledku ocekdavanych uvérovych ztrat
(impairment)

Vzhledem k tomu, ze vSechna finan¢ni aktiva Fondu jsou vykézana v relné hodnot¢, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v dusledku oc¢ekavanych tivérovych ztrat.

Kompenzace

Financ¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Fond pravné vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v imyslu vyporadat
ptislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven
ve stejny okamzik vyporadat prislusny zdvazek. Nektera finanéni aktiva a zdvazky mohou byt
na zakladé pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke
kompenzaci nedochézi a nejsou vykazana v Cisté vysi.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicu.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou oceniovany nominalni hodnotou, coz zaroven
predstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukézky a statni dluhopisy jsou ocetiovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynostim.

ii.  Smlouvy o financovdni cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zaptijcené na zdklad¢ smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo ptijéené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypofadani jako ,,Pohledavky za bankami‘, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vuci bankam* a ,,Zavazky vuci klientim®.

Cenné papiry ptijaté na zaklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pfipad¢ Kratkych prodeju (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych
cennych papirt“ a v ostatnich pripadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani
s akciemi* jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

iii. Emitované podilové listy vyddavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy/investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti
odkupu Fondem nespliuji zékladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy
nastroj a jsou tedy finanénim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D
nicméné umoznuji i nékteré finanéni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond posoudil v souladu s IAS 32 charakter nastrojii emitovanych fondem a dosel k zavéru, ze
emitované nastroje nespliiuji dodate¢né podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D, a
nemohou byt tedy klasifikovany jako kapitdlovy nastroj. Emitované nastroje a vesSkeré dalsi
polozky souvisejici s ocenénim podilti drzitelti emitovanych investi¢nich akcii na Cistych
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aktivech jsou tedy vykazany v zavazcich fondu v polozce ,,Cista aktiva pripadajici na drzitele
investi¢nich akcii®. Tyto zavazky jsou ocenény hodnotou odpovidajici t¢etni hodnoté Cistych
aktiv fondu pfipadajici na tyto investi¢ni akcie a zména jejich hodnoty je uvedena ve vykazu
zisku a ztraty v polozce ,,Zména Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich akecii®.
Polozky ,.Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii a ,,Zména &istych aktiv
pfipadajicich na drzitele investi¢nich® byly pfidany do rozvahy a vykazu zisku a ztraty nad
ramec struktury predepsané v priloze ¢.1 vyhlasky ¢. 501/2002 Sb, ¢imz doslo k oddé€leni
dopadu operaci vztahujicich se k hodnoté emitovanych investi¢nich akcii od ostatnich operaci
fondu a tim 1 leps$i srozumitelnost Gcetni zavérky pro uZzivatele financnich vykazl. Piipadné
vyplacené podily na zisku pak nejsou dividendami v pravém slova smyslu, ale finanénim
nakladem souvisejicim s emitovanym cennym papirem (tj. s finanénim zavazkem, ktery se
ocenuje realnou hodnotou do vykazu ziski a ztraty).

iv.  Pohledavky

Pohledavky Fondu spliujici definice finan¢niho aktiva jsou oceniovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

v.  Financni zavazky

Fond klasifikuje své financni zavazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatGétovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou ureny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako ur¢ené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroju,
které jsou spolecné fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno
obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (krom¢ derivatu, ktery je smlouvou o finanéni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finanéni zavazky v realné
hodnot¢ do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucCuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo ucetni nesoulad,
ktery by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zavazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazka nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupin€ zavazk jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatd, a IFRS 9
umoznuje, aby se celd kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)
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(e) Financni nastroje (pokracovani)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabé&hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny paj¢ky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté sniZzené o piimo
piifaditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zpdsob stanoveni realné hodnoty
stanoven Administratorem Fondu.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvorti, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredki
predstavujicich ekonomicky  prospéch, pficemz ,pravdépodobné* znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést primeiené spolehlivy odhad pInéni.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou i€tovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou prepocitdvana do tuzemské mény v kurzu
vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv
vy¢islenych v cizi mén¢, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jest¢ nejsou vykazany vrozvaze Fondu, nebo
o¢ekavanych budoucich transakcei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci”.

(h) Dai z prijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dain. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ vypocteny z danového zakladu s pouzitim dafové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijmi vytvaii spoleénost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni
zavérky predchazi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi

spole¢nost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dai z pfijma sniZzena o zaplacené zalohy na dan z piijmd, pfipadna
vysledna pohledavka je vykazana v poloZce Ostatni aktiva.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(i) Dain z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,,DPH®), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych naklada.

(j) Odlozena daii

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilt mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. OdloZena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond
ocekava jeji realizaci.

(k) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 (Zvefejnéni spiiznénych stran) definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

¢) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazkli mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.

() PoloZKky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucéetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patii, jsou Gétovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb uctovani vynost a nédkladi minulych obdobi a zmén tcetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdé€leny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi® v rozvaze
Fondu.

(m) Zmény ucetnich metod platné pro aktualni ucetni obdobi

Fond v roce 2023 nezménil zadné Gcetni metody a postupy.

Fond od 17.08.2022 pro ucely vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze ucetni zaveérky postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardi

upravenych pfimo pouzitelnymi ptedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich ti¢etnich
standardu (dale jen ,,JFRS%).
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(n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uUcéetni zavérky,
je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zadvérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zatu¢tovany v tcetnich vykazech.

Soucasna ekonomicka situace ziistava nadale citliva na geopoliticky vyvoj ve svété. Vliv na
finanni a komoditni trhy, dodavatelské tetézce a klicové makroekonomické ukazatele s
dopadem na podnikani, jako jsou mira inflace, vySe irokovych sazeb, volatilita ménovych kurzi
a dalsi, je stale vyznamny.

Vedeni Spolecnosti zhodnotilo vliv soucasné ekonomické situace na jeji podnikani s
nasledujicim zavérem: soucasna situace nema vyrazny dopad na hospodateni Spole¢nosti.
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3 VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré castky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zaklad€ ucetnich tisudkti a s pouzitim
odhadt a predpokladt. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z pfedchozich zkusenosti a dalSich
podkladu, napiiklad z plant a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany
za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcitd mira
nejistoty, mize dojit v budoucnu na zaklad¢ skutecnych vysledkli k upravé ucetni hodnoty
souvisejicich aktiv a zavazku.

Ugetni tsudky, odhady a ptedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v G¢etnictvi.

P1i sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ti€etni usudky, odhady a
predpoklady:

A Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich toki (zda jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a uroku), tzv. ,,SPPI test”) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Fond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond urcuje obchodni
model na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za ¢elem dosaZeni
stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, financ¢nich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravet portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a trokt, Spole¢nost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit naCasovani a vySi smluvnich
penéznich tokd.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou odic¢tovana pied datem splatnosti, aby porozumél
davodu jejich prodeje a zda jsou tyto diivody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drzeno.
Sledovani je soucasti pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoZ ramci jsou
zbyvajici aktiva drZzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a
tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem
vykazovaného obdobi tieba.

ii.  Redlna hodnota financnich ndstrojii

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou
hodnotu finan¢nich nastroji, jsou popsany v bodu 14.
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

=

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Bézné ucty u bank 9778 30 152
Terminované vklady 22612 0
Celkem 32390 30 152

5 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Jiné pohledavky 892 0
Celkem 892 0

6 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Dodavatelé 1 0
Dohadné ¢ty pasivni 30 109
Celkem 31 109

Dohadné ucty pasivni ve vysi 30 tis. K¢ (2022: 0 tis. K¢) predstavuji zejména dohad na poplatky
za depozitate ve vysi 30 tis. K¢ (2022: 0 tis. K¢) a dohad na audit ve vysi 0 tis. K¢ (2022: 109

tis. K&).

7 REZERVA NA DAN

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Rezervy 102 2
v tom: b)na dané 102 2
Celkem 102 2

24

8 FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICIi NA PODILOVY LIST

31. prosince 2023 31. prosince 2022

Fondovy kapital Fondu (tis. K¢) 31055 30 000
Pocet vydanych podilovych listt (kusy) 31 053 666 30 000 000
Fondovy kapital na 1 podilovy list (K<) 1,0675 1,0014

Aktualni hodnota podilového listu je definovéna jako podil fondového kapitdlu Fondu
piipadajici na jeden podilovy list. Fondovym kapitalem Fondu se rozumi hodnota majetku
Fondu snizena o hodnotu dluhtt Fondu.
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FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICIi NA PODILOVY LIST

Podilové listy otevienych podilovych fondi jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnoté
podilového listu zvy$enou o prodejni poplatky.

Podilové listy prodané a odkoupené 1ze analyzovat nasledujicim zptisobem:

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii Kapitalové fondy
Zustatek k 1. lednu 2023 30 000 000 30 000
Prodané podilové listy 1 058 050 1059
Odkoupené podilové listy -4 384 -4
Zustatek k 31. prosinci 2023 31 053 666 31 055

Rozdéleni zisku/uhrada ztraty

Zisk z roku 2023 ve vysi 2 053 tis. K¢ bude navrzen k pfevodu do ¢istych aktiv ptipadajicich na

drzitele podilovych listq.

Zisk zroku 2022 ve vysi 41 tis. K¢ byl preveden do ¢istych aktiv ptipadajicich na drzitele

podilovych listt.

wr 7

Pi'ehled 0 zménach Fondového kapitilu za rok kondici 31.12.2023

Nerozdéleny zisk/ Zisk/ztrata
tis. K¢ Kapitalové fondy neuhrazena ztrata bézného obdobi Celkem
Zistatek k 1. lednu 2023 30 000 0 41 30 041
Rozd€leni vysledku
hospodareni 0 41 -41 0
Prodeje podilovych listi 1 059 0 1 059
Qdkupy podilovych listl -4 0 -4
Cisty zisk/ztrata za ucetni
obdobi 0 0 2 053 2 053
Zustatek k 31. prosinci 2023 31 055 41 2 053 33149
Piehled o zménach Fondového kapitalu za rok kon¢ici 31.12.2022

Nerozdéleny zisk/ Zisk/ztrata
tis. K¢ Kapitalové fondy neuhrazend ztrata bézného obdobi Celkem
Zustatek k 1. lednu 2022 0 0 0 0
Rozdéleni vysledku
hospodareni 0 0 41 41
Prodeje podilovych listi 30 000 30 000
Odkupy podilovych listi 0 0
Cisty zisk/ztrata za ucetni
obdobi 0 0 0
Zistatek k 31. prosinci 2022 30 000 0 41 30 041
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12

13

14

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 33 149 tis. K& k 31. prosinci 2023 (2022: 30 041 tis. K¢)
obhospodafuje Spole¢nost.

PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

tis. K¢ 2023 2022
Prijaté zastavy — kolateraly 9785 0
Celkem 9 785 0

Ptijaté zastavy a zajisténi ve vysi 9 785 tis. K¢ (2022: 0 tis. K¢) ptedstavuji cenné papiry prijaté
k zajisténi v ramci reverznich repo operaci.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2023 2022
Uroky bankovni 618 377
Uroky z repo operaci 603 0
Uroky z terminovanych vklada 851 0
Celkem 2072 377

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2023 2022
Bankovni poplatky 26 10
Poplatky za spravu cennych papirQ 0 3
Celkem 26 13
SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2023 2022
Naklady na audit -109 109
Naklady na poradenstvi 0 212
Celkem -109 321
DAN Z PRiJMU

(a) Dan z prijmu

tis. K¢ 2023 2022
Dan splatna za Géetni obdobi 102 2
Odlozena dan 0 0
Celkem 102 2
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DAN Z PRIJIMU (POKRACOVANI)

(b) Daii splatna za béZné obdobi

tis. K¢ 2023 2022
Zisk pted zdanénim 2155 43
Danoveé neuznatelné naklady -109 0
Danovy zaklad 2 046 43
Splatna daii z piijmii ve vysi 5 % 102 2

(c¢) Odlozena dan

Hospodateni Fondu nedava za vznik transakcim s odloZenym danovym dopadem a z toho titulu
také o odlozené dani neuctuje.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Pohledavky
Bankovni ucet v Bance Creditas 6 398 30 152

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dob& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu
s podminkami definovanymi ve statutu Fondu.

VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti

Ceska republika Evropska unie Celkem
tis. K¢ 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Vynosy z trokli a podobné
vynosy 2072 377 0 0 2072 377
Néklady na poplatky a
provize -26 -13 0 0 -26 -13
Spravni naklady 109 -321 0 0 109 -321

KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazKky jako ocefiované:
Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Zavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), nebo

e nab¢hlou hodnotou
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KLASIFIKACE F’INANCNiCH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU
(POKRACOVANI)

Naésledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi
kategoriemi financnich aktiv a finan¢nich zavazku:

Finanéni aktiva Finanéni zavazky
tis. K¢ v realné hodnoté v realné hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 32390 0 32390
Celkem 32390 0 32390
Finanéni aktiva Finanéni zavazky
tis. K¢ v realné hodnoté v realné hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2022
Pohledavky za bankami 30152 0 30 152
Celkem 30152 0 30152

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku
(aroven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadg, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené
likvidity nelze trh povaZovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné
vstupy oceniovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan
v ramci urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se
stanovenim hodnoty na trovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, uvérova rozpéti a
implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze readlnou hodnotu uréit ani na zakladé dostate¢né ¢asto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocefiovacich modeli vychazejicich vyhradné z objektivné
zjistitelnych trznich udaji. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladti provede
odhad individualnich ocefiovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup oceniovaciho modelu vyznamny je dany nastroj klasifikovan v
ramci urovné 3 hierarchie realné¢ hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na firovni 3 se pro stanoveni
realné hodnoty pouZzivaji také znalecké posudky pouZzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv
(ofekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.), ocefiovaci modely tietich stran a interni modely
Administratora — podrobnéji v bodé 18 (¢)).

(a) Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do tirovné 2.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(b) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nabehlého ke Dni ocenéni.

(c¢) Ostatni aktiva a zadvazky

Kratkodoba aktiva a zdvazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich nominalni
hodnotg, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 3.

(d) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci trovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupt, jeZ nejsou na trhu ptimo
zjistitelné. Odpoveédnost za ocetlovani pozice na redlnou hodnotu nese Administrator Fondu,
ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani.

Ostatni investice jsou oceflovany nabéhlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani oéekavanych penéznich toku s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.

(e) Hierarchie realné hodnoty

tis. K¢ Uroveti 1 Uroved 2 Urovet 3 Celkem

K 31. prosinci 2023

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 32390 0 32390

Celkem 0 32390 0 32 390

Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zapornd redlnd hodnota derivatt 0 0 0 0

Celkem 0 0 0 0

V pribéhu roku 2023 nedoslo k Zadnym piesuntim mezi Grovnémi 1, 2 a 3.

tis. K¢ Uroveti 1 Uroveti 2 Urovei 3 Celkem

K 31. prosinci 2022

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 30152 0 30152

Celkem 0 30152 0 30 152

Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zapornd redlnd hodnota derivatt 0 0 0 0

Celkem 0 0 0 0

V priabéhu roku 2022 nedoslo k Zadnym presuniim mezi Grovnémi 1, 2 a 3.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

Aktiva a zavazky, které nejsou piecefiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazKy, které nejsou pieceniované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, Géty ¢asového rozliSeni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle irovné ocenéni.

Utetni Realnd ) , ,
tis. K& hodnota hodnota Uroven 1  Uroven2  Uroveil 3 Celkem
K 31. prosinci 2023
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 0 0 0 0 0 0
Pasiva
Ostatni pasiva a zavazky 31 31 0 0 31 31
Rezervy 102 102 0 0 102 102
Utetni Realnd ) , ,
tis. K& hodnota hodnota Uroven 1  Uroven2  Uroveil 3 Celkem
K 31. prosinci 2022
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 0 0 0 0 0 0
Pasiva
Ostatni pasiva a zavazky 109 109 0 0 109 109
Rezervy 2 2 0 0 2 2

V prubéhu roku 2023 a 2022 nedoslo k zddnym piesuntim mezi trovnémi 1,2 a 3.
FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a ivérového rizika v disledku své v§eobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvateli podilovych listd Fondu a
investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedk méfeného v ceskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu,
ato zejména na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatézovym a zpétnym
testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentii cennych papird,
sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojt.

Jednim z nejvyznamnéjSich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zdkonnych a
statutarnich limitG fonda. Tyto limity jsou tézZ nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondu a o technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spole¢nost
vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii
uveérove riziko, ménové riziko, urokové riziko a riziko likvidity.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkam podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani protistrany z obchodt a z dalSich operaci, kde vznika expozice vuci protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.).

Spolecnost tidi uvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym
protistranam a emitentlim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitaie apod. Kontrolu dodrZzovani
limith provadi oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro
které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny externi
rating, pohybuje se v rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2023

Tis. K¢ Tuzemsko EU Mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 32390 0 0 32390
Ostatni aktiva 892 0 0 892
Celkem 33282 0 0 33282
31. prosince 2022
Tis. K¢ Tuzemsko EU Mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 30 152 0 0 30 152
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Celkem 30 152 0 0 30 152
Maximalni ivérova expozice financ¢nich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté  Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2023 riziku celkem
Pohledavky za bankami 32 390 0 32 390 0 0
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté  Hlavni druh
avérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2022 riziku celkem
Pohledavky za bankami 30 152 0 30 152 0 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(b) Ménové riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spole¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,
¢) soustavou investi¢nich limitd fondt a postupti k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondl, obecné zadvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2023
tis. K& EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 32390 32390
Ostatni aktiva 0 0 892 892
Celkem aktiva 0 0 33 282 33282
Ostatni pasiva 0 0 31 31
Rezervy 0 0 102 102
Fondovy kapital 0 0 33149 33149
Celkem pasiva 0 0 33 282 33 282
Podrozvahova aktiva 0 0 33149 33149
Podrozvahova pasiva 0 0 9785 9785
Cista devizova pozice 0 0 23 364 23 364
31. prosince 2022
tis. K& EUR USD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 30 152 30 152
Celkem aktiva 0 0 30 152 30152
Ostatni pasiva 0 0 109 109
Rezervy 0 0 2 2
Fondovy kapital 0 0 30 041 30 041
Celkem pasiva 0 0 30152 30152
Podrozvahova aktiva 0 0 30 041 30 041
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0
Cista devizova pozice 0 0 30 041 30 041
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(¢) Urokové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt béZnych trovni trznich
urokovych sazeb.

Spole¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitt,

c) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupi k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondt, obecné zavaznymi piedpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi arokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z terminti vyporadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2023
tis. K¢ Do 3 mésici  3-12 mésici Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 32390 0 0 32390
Ostatni aktiva 892 0 0 892
Celkem aktiva 33 282 0 0 33282
Ostatni pasiva 31 0 0 31
Rezervy 0 102 0 102
Fondovy kapital 0 0 33149 33149
Celkem pasiva 31 102 33149 33282
Gap 33 251 -102 -33 149 0
31. prosince 2022
tis. K¢ Do 3 mésici  3-12 mésici Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 30 152 0 0 30 152
Celkem aktiva 30152 0 0 30 152
Ostatni pasiva 0 109 0 109
Rezervy 0 2 0 2
Fondovy kapital 0 0 30 041 30 041
Celkem pasiva 0 111 30 041 30 152
Gap 30 152 -111 -30 041 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném
casovém horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich
prostfedkti povinnym odkupovanim podilovych listd svych podilnik.

Spole¢nost fidi riziko likvidity Fondu aplikaci téchto nastroji:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnt,
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondl v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostiedky podilnikt jsou vykazany ve fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut
Fondu umoznuje zpétny odkup podilovych listd, coz ptedstavuje nejvetsi riziko likvidity Fondu.
Vysledny ubytek penéZnich prostfedki tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan
v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano®. Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
piislusnych pasem splatnosti na zakladé ztstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2023

tis. K¢ Do 3 mésict  3-12 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 32390 0 0 32390
Ostatni aktiva 892 0 0 892
Celkem aktiva 33282 0 0 33282
Ostatni pasiva 31 0 0 31
Rezervy 0 102 0 102
Fondovy kapital 0 0 33149 33149
Celkem pasiva 31 102 33149 33282
Gap 33251 -102 -33 149 0
31. prosince 2022
tis. K¢ Do 3 mésict  3-12 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 30 152 0 0 30 152
Celkem aktiva 30 152 0 0 30 152
Ostatni pasiva 0 109 0 109
Rezervy 0 2 0 2
Fondovy kapital 0 0 30 041 30 041
Celkem pasiva 0 111 30 041 30 152
Gap 30 152 -111 -30 041 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

e) Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména
zatézovych testi. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i
internich faktori zatéZovych testli. Primarnim Gcelem zatéZovych testii je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitdlovou pozici a maji dokumentovat
odolnost Fondu vi¢i zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych
parametri se méni na ro¢ni bazi v zavislosti na zménach na trzich a zménach v o¢ekavanich
regulatorti (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojt, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a naklad.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroju (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynosu a
nakladd) na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

31. prosince 2023 31. prosince 2022
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trZnich rizik
Zmeéna akciového trhu/ 41,33 % 29,1375 %
akciové slozky smiSenych fonda 16,55 % 0 14,18 % 0
Pokles urokovych sazeb o 0,87 % 1,00 %
a pokles AUM o 0,52 % 12519 0,51 % 0
Apreciace/depreciace mény fondu 10,03 % 0 25.13 % 0
Zména cen na trhu s nemovitostmi 7.995 % 0 5.96 % 0
Zména makroekonomické situace
s dopadem na hodnotu pohledavek 30 % 0 30 % 0
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NASLEDNE UDALOSTI

Dne 17. ledna 2024 Spole¢nost rozhodla o nulovém poplatku za obhospodafovani a za vykon
¢innosti custody za rok 2023 a o nulovém poplatku za vykon €innosti administrace v roce 2022.
Nasledné 8.2.2024 bylo rozhodnuto o nulovém poplatku za obhospodafovani v obdobi od
1.1.2024 do 30.6.2024 a nulovém poplatku za vykon ¢innosti administrace v obdobi od 1.1.2024
do 29.2.2024.

Tato ucetni zavérka byla schvalena piedstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

23. dubna 2024

Ing. Petr Skoch
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